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Resumo

Bittencourt, Ana Carolina Minsky; Moreno, Roberto. Efeitos de mudancas
de ratings de paises da América Latina no mercado acionario
brasileiro. Rio de Janeiro, 2008. 79p. Dissertacdo de Mestrado —
Departamento de Administracao, Pontificia Universidade Catodlica do Rio de
Janeiro.

O papel deste estudo foi investigar se as alteracdes de ratings de paises da
América Latina produzem impactos significativos no mercado acionario
brasileiro. Por ser tratar de teste de hipdtese semiforte de eficiéncia de mercado, o
estudo foi conduzido através de teste estatistico paramétrico. Os resultados
encontrados corroboram com hipdtese de efeito contdgio no mercado acionario
brasileiro, através do indice IBX. O estudo também conclui que a intensidade do
impacto também depende do tipo de informagdo incorporada nos antncios de

mudangas de classificacdes soberanas.

Palavras-chave

América Latina; classificagdes de risco; eficiéncia de mercado; estudo de

evento.
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Abstract

Bittencourt, Ana Carolina Minsky; Moreno, Roberto (Advisor). Effects of
Latin America sovereign ratings changes over the Brazilian Stock
Market. Rio de Janeiro, 2008. 79p. MSc. Dissertation — Departamento de
Administragdo, Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

The objective of this study was to investigate if sovereign rating changes for
Latin America affect the Brazilian stock market. To measure this potential impact,
the parametrical statistical test of event study was adopted, commonly used in
semi-strong market efficiency tests. The results support the idea of contagion
effects in the Brazilian Market through the IBX index. This study also concludes

that the impact depends on the type of announcement of ratings changes.

Keywords

Latin America; sovereign ratings; market efficiency; event study.
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