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Resumo 

Vieira, Luis Fernando Teixeira Horta; Novaes, Walter . Mercados Futuros 
Agropecuários no Brasil: Análise dos Contratos e da Formação dos 
Preços Futuros. Rio de Janeiro, 2008. 61p. Dissertação de Mestrado - 
Departamento de Economia, Pontifícia Universidade Católica do Rio de 
Janeiro. 

Esta dissertação documenta o volume negociado dos contratos futuros 

sobre nove commodities agropecuárias negociadas na Bolsa de Mercadorias e 

Futuros (BM&F), entre dezembro de 1999 e dezembro de 2003. A análise 

identifica as commodities mais negociadas e, a partir daí, estuda a formação dos 

preços futuros do boi gordo e do milho. O trabalho mostra como usar a crise 

brasileira de 2002 para identificar o impacto de custos de transação e 

expectativas de crise sobre os preços futuros do boi gordo e do milho. 

. 

Palavras-chave 
Contratos futuros agropecuários, Erro de apreçamento, Convenience yield, 

Custos de transação. 
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Abstract 

Vieira, Luis Fernando Teixeira Horta ; Novaes, Walter . Agricultural 
Futures Markets in Brazil: Analysis of the Contracts and of the 
Futures Pricing Rio de Janeiro, 2008. 61p. MSc Dissertation - 
Departamento de Economia, Pontifícia Universidade Católica do Rio de 
Janeiro. 

This work documents the trade volume of nine agricultural futures contracts 

negotiated on the Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), between December 

of 1999 and December of 2003. The analysis identifies the most traded 

commodities and, then, studies the formation of futures prices of live cattle and 

corn. The work shows how to use the Brazilian currency crisis of 2002 to identify 

the impact of storage costs and crisis expectations on the futures prices of live 

cattle and corn. 

 

. 

Keywords 
Agricultural futures contracts, Mispricing, Convenience yield, Storage costs 
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