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Resumo 

 
 
Fantinatti, Marcos da Costa; Novaes, Walter (Orientador). Os Fundos de 
Ações dos Grandes Bancos Brasileiros: Uma Avaliação Empírica de 
seus Retornos e Taxas de Administração. Rio de Janeiro, 2008. 49p. 
Dissertação de Mestrado - Departamento de Economia, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 
 
 
 

Trabalhos recentes sugerem que as instituições financeiras brasileiras têm 

algum grau de poder de mercado no setor de serviços bancários. Será que elas 

conseguem estender esse poder para o mercado de fundos de investimento? Esta 

dissertação analisa os retornos e as taxas de administração dos fundos de ações 

no Brasil entre os anos de 2002 a 2006. Os dados revelam que os fundos 

administrados pelos cinco maiores bancos privados no Brasil não têm um 

retorno ajustado pelo risco significativamente inferior ao dos demais fundos de 

ações, nem cobram taxas de administração mais elevadas. A conclusão é que 

mesmo que os maiores bancos brasileiros tenham poder de mercado, eles não 

conseguem estendê-lo para o mercado de fundos de ações.  

 

Palavras-chave 
Fundo de Investimento em Ações; Poder de Mercado; Desempenho; e, 

Taxa de Administração. 
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Abstract 

 
 
Fantinatti, Marcos da Costa; Novaes, Walter (Orientador). The equity 
funds from the largest brazilian banks: An empirical study of their 
returns and fees. Rio de Janeiro, 2008. 49p. MSc Dissertation - 
Departamento de Economia, Pontifícia Universidade Católica do Rio de 
Janeiro. 

 
 
 
 

Recent work suggests that  Brazilian Banks have a power market in 

bankings services. Is it possible for  these banks  to  extend this  behavior  to the 

equity funds market? This study analyses the brazilian funds´ returns and fees 

from 2002 to 2006. Our analysis shows that funds managed by the five 

largest Brazilian private banks don´t appear to have smaller risk adjusted returns 

or  higher fees when compared to other funds.We conclude that even if 

the largest  banks have  a power market in Brazil, they have not  been able to 

extendent this to the equity funds market.    

Keywords 
Equity Funds; Power Market;  Returns; and, Fees. 
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