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Resumo

Burban, Pierre Alexandre Charles; Samanez, Carloatrick.
Aprecamento de opcles exoticas: Uma abordagem pedeanulacéo de
Monte-Carlo. Rio de Janeiro, 2008. 163p. Dissertacdo de Mestrado
Departamento de Engenharia Industrial, Pontificraversidade Catodlica
do Rio de Janeiro.

As opcoes financeiras sdo instrumentos derivatbana dia mais usados
na gestao de risco de mercado das empresas ewstidores. Dependendo do
tipo e das caracteristicas da opc¢éo escolhidajngemge ndo existem solucdes
analiticas ao problema de aprecamento do instranénsimulacdo de Monte-
Carlo é um método que, aplicado ao problema decaprento, possibilita uma
grande flexibilidade na integracdo das variaveié@eulo e uma precisdo que
depende do numero de simulagbes efetuadas. As Dpefiéticas tém
caracteristicas especiais e seus valores podemessEnados com precisdo
aplicando as técnicas de simulacdo. Esta disserfagpde uma abordagem e
aplica técnicas de célculo no aprecamento das sepgdedticas mais
freqientemente encontradas nos mercados de capi@ss algoritmos

desenvolvidos podem ser usados no estudo e vatodag@asos reais.

Palavras-Chaves

Simulacdo de Monte-Carlo. Opcdes Exoticas. Opcdopdeia. Método de
Longstaff — Schwartz para op¢des americanas.
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Abstract

Burban, PierreAlexandre Charles; Samanez, Carldsci®a Pricing of
exotics options using Monte-Carlo simulation.Rio de Janeiro, 2008.
163p. MSc. Dissertation — Departamento de Engeahémndustrial,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Financial options are derivatives tools each dayenmand more used in
market and enterprise risk control systems. Dempgndn the option type used, it
doesn’t have an analytical solution for the pricipgobblem. A Monte-Carlo
simulation is a very flexible method, which appliedthe pricing problem, allows
very-easy new variable implementation and accunacgase with the number of
simulation done. Exotics options have special festwand pricing them by this
method gives accurate results. Thus, this studyoexg a pricing solution and
applied techniques of quite common exotics optivaded on the market. The

algorithms developed can be used for pricing rasés.

Key-Words

Monte-Carlo simulation. Exotics options. Europegtion. Longstaff-
Schwartz method for American option.
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