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Resumo

Teixeira Ferreira, Thiago Revil; Torres-Martinez, Juan Pablo. Com
mecanismos de enforcement adicionais, garantias dadas
em collateral evitam esquemas de Ponzi? . Rio de Janeiro,
2007.B3Tlp. Dissertacao de Mestrado — Departamento de Economia,
Pontificia Universidade Catdélica do Rio de Janeiro.

Em economias competitivas com mercados incompletos e horizonte in-
finito, quando a tomada de garantias previamente constituidas é o unico
mecanismo que da incentivos contra a inadimpléncia em operagoes de
crédito, esquemas de Ponzi sao evitados e ha equilibrio independemente
da escolha destas garantias. Nestas economias, adiciono mecanismos con-
tra inadimpléncia que sao efetivos, isto €, induzem os credores a efetuarem
pagamentos além do valor das garantias. Neste contexto, provo que a escolha
das exigéncias de garantias se tornam relevantes para assegurar a existéncia
planos individuais 6timos. Enfatizo também que este resultado nao depende
de tipos de mecanismos contra inadimpléncia especificos, contanto que os
tomadores de empréstimos se deparem com pagamentos adicionais ao valor

das garantias como uma porcentagem da divida remanescente.

Palavras—chave

Mecanismos efetivos contra inadimpéncia. Tomada de garantias dadas

em colateral. Otimalidade Individual.
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Abstract

Teixeira Ferreira, Thiago Revil; Torres-Martinez, Juan Pablo.
With additional enforcement mechanisms, does Collateral
avoid Ponzi Schemes 7. Rio de Janeiro, 2007. [31lp. MsC Thesis
— Department of Economia, Pontificia Universidade Catdlica do
Rio de Janeiro.

In infinite horizon incomplete market economies, when the seizure of collat-
eral guarantees is the only mechanism enforcing borrowers not to entirely
default on their promises, equilibrium exists independently of the choice of
collateral bundles. In these economies, we add default enforcement mecha-
nisms that are effective, i.e. induce payments besides the value of collateral
guarantees. We prove that the choice of collateral requirements become
relevant to assure the existence of individual’s optimal plans. This result
does not depend on specific types of such mechanisms, as long lenders face
payments besides the value of collateral guarantees as a percentage of the

remaining debt.

Keywords
Effective default enforcements. Seizure of Collateral guarantees. In-

dividual’s optimality.
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