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$QH[R�$�*XLD�SDUD�DSOLFDomR�GD�PHWRGRORJLD�

Para aplicar a metodologia aqui proposta, deve-se seguir os passos abaixo: 

1. Obter a série histórica de pelo menos dez anos das cotações diárias 

(CAi) de fechamento do ativo de interesse; 

2. Transformar a série de cotações numa série de retornos logarítmicos, 

segundo a seguinte fórmula: ln RDi = ln 
1-i

i

CA
CA

, para i = 2, 3, ..., n, onde n 

corresponde ao número de cotações totais da série obtida em 1; 

3. Estimar o modelo segundo grau de aversão a risco (AR(1) para quem 

deseja maximizar ISA; SETAR com c = mediana para amantes do risco; 

EWMA para investidores com muita ou moderada aversão a risco); 

4. Calcular a série histórica dos resíduos Xi do modelo AR(1) estimado no 

passo anterior, onde Xi = ln RDi - iDRln
�

, para i = 2, 3, ..., n; 

5. Calcular LC, LIC e LSC segundo as fórmulas do Capítulo 6 (página 112 

para gráfico de Shewhart – investidores com pouca aversão a risco ou 

que desejam maximizar ISA - ou página 121 para gráficos EWMA – 

investidores com muita ou moderada aversão a risco); 

6. Optar pelo uso da estratégia desejada (80 com objetivo de maximizar 

ISA, 39 para amantes do risco, 105 para avessos a risco e 17 ou 40 para 

pessoas com moderada aversão a risco); 

7. Calcular LI e LS para cada estratégia (vide tabela 7.1, página 133) 

8. Comprar o ativo de interesse na data j+1 se Xj < LI; 

9. Estando “comprado”, vender o ativo de interesse em w+1 se Xw > LS. 
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54 1231,1 1604,3 211,6 132,6 1449,1 2178,5 345,9 2203,7 32,5 60,1
55 285,1 776,2 84,8 232,3 197,5 613,0 264,3 962,9 10,5 98,9
56 277,3 375,4 195,1 263,7 184,2 244,7 182,4 506,3  -13,5 43,3
57 44,5 108,0 78,7 144,9 90,2 88,8 51,1 209,0  -20,2 25,3
58 2105,6 2553,4 1296,5 1525,1 3325,7 3261,1 2495,5 3925,7 1647,8 127,1
59 1972,2 2708,6 1401,4 1583,4 4074,4 3527,8 2491,5 4148,1 1779,9 127,1
60 2159,0 3597,6 1433,1 1883,0 4040,8 3767,8 3571,7 4505,0 2024,5 116,0
61 2157,3 3917,5 1548,8 1402,4 3200,5 2964,6 4163,9 2049,7 2186,7 138,0
62 1823,6 3718,7 1777,7 1539,1 4279,0 3274,2 5035,4 2040,7 2466,0 215,0
63 2006,8 3773,4 1659,9 1503,7 3310,6 3803,5 6343,4 2333,5 2853,6 200,1
64 2104,2 4124,6 1763,3 1633,1 3906,7 3878,5 6479,0 2792,2 3050,1 178,1
65 1953,5 2864,3 1801,3 1652,0 2156,9 1706,4 1044,7 2817,6 784,3 144,2
66 1167,7 2365,8 1116,3 1406,9 1938,0 1983,2 1348,7 1885,0 284,5 145,4
67 917,1 2030,8 536,9 800,9 1964,9 2029,0 937,8 1817,0 144,2 132,4
68 369,8 1731,4 461,8 665,2 402,6 1851,1 590,2 2388,7 97,8 110,2
69 84,2 832,5 1049,7 794,3 459,5 1107,1 428,5 1785,7 40,1 43,5
70 9,4 261,1 156,6 170,6 236,2 173,4 215,3 336,6  -13,7 33,4
71 1055,2 1213,0 734,0 1977,3 3678,4 4037,5 2835,9 5706,6 2007,7 88,6
72 925,1 1235,1 917,0 2052,5 4730,3 4367,2 2831,2 6165,7 1894,1 88,6
73 1193,2 1423,9 839,9 2598,7 4602,9 4976,9 3734,4 6450,7 1953,8 87,5
74 1241,9 1600,3 863,3 2136,4 3859,0 3923,3 4217,3 3142,0 1877,9 83,4
75 987,2 1519,9 971,5 2238,0 4418,5 4273,3 5424,4 2785,9 1893,3 127,7
76 1053,6 1579,9 922,2 1974,3 3660,5 4782,4 6084,5 3114,6 2234,0 112,8
77 1079,9 1730,6 952,4 2080,2 4003,2 4976,5 6312,2 3365,0 2264,8 99,0
78 1066,8 1840,4 963,8 1959,3 4240,8 5267,5 6489,6 3589,8 2318,8 81,6
79 856,7 1161,7 784,3 1996,8 2345,5 3030,3 1459,5 4111,5 1173,2 88,2
80 642,2 1000,0 553,8 1212,6 1908,5 2344,7 1389,5 3162,5 439,6 97,2
81 517,1 849,5 382,9 802,6 1468,0 1903,1 1049,3 3644,2 341,4 85,4
82 210,6 616,4 233,8 749,6 624,2 1199,3 1513,9 3357,7 337,5 43,8
83 93,2 465,6 353,5 330,4 902,4 863,9 1385,7 2527,5 215,8 35,6
84 9,1 302,9 78,3 39,4 266,7 480,7 399,7 782,5 10,1 63,0
85 280,1 1309,3 301,9 219,9 382,4 213,7 44,5 565,4 25,9 85,9
86 78,7 584,1 472,8 247,5 197,4 215,4 68,0 333,3 1,4 99,2
87 71,7 336,6 234,4 193,7 215,9 137,9 63,8 331,8 3,3 54,0
88 53,9 175,0 82,4 66,4 94,2 30,0 33,4 212,3 11,5 63,8
89 34,1 74,9 69,2 70,0 66,2 23,0 21,4 149,4  -2,1 35,1
90 16,1 47,5 25,3 37,6 24,0 17,6 23,1 34,6  -2,7 25,1
91 94,8 447,9 339,1 258,3 215,7 289,1 43,9 161,2 0,5 70,7
92 66,4 236,1 158,0 159,4 269,1 120,4 63,3 179,4 3,1 42,2
93 40,6 169,6 64,6 75,8 111,4 22,2 50,7 149,3  -0,9 60,1
94 30,7 55,7 58,0 35,9 68,3 19,9 32,7 79,5  -7,1 27,7
95 11,4 36,1 21,4 33,0 28,5 19,4 31,1 23,2  -3,3 22,9
96 60,5 201,3 101,1 124,7 177,4 104,6 73,0 118,3 13,4 33,2
97 42,0 123,8 51,5 82,4 70,4 20,9 56,9 108,9 1,7 43,9
98 45,9 45,9 46,7 37,8 53,4 18,8 45,1 56,8  -3,3 21,4
99 21,6 24,8 20,6 25,2 20,0 19,9 32,9 29,7  -1,9 15,6

100 35,3 83,5 89,1 82,2 51,8 21,9 67,8 90,8  -1,3 39,0
101 39,6 38,6 51,8 39,2 31,4 18,3 46,3 48,2  -4,7 20,9
102 18,0 16,6 23,0 29,2 11,5 22,9 35,8 24,7  -2,2 15,1
103 28,9 31,8 47,6 40,8 25,3 15,5 41,4 40,1  -4,4 26,9
104 13,8 10,3 16,5 24,8 8,1 19,8 34,6 20,5  -1,7 15,5
105 9,0 8,6 13,0 23,6 8,7 15,2 27,8 18,7  -0,3 17,8
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