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7 
Anexos 

Anexo I – Nopat (R$ mil) das empresas da amostra a valores 
correntes 

Nopat (R$ mil) - valor corrente 

Empresa 
Ano Pré-
Adesão 

Ano da 
Adesão 

Ano Pós-
Adesão 

1 CCR           209.227         226.211         248.750  

2 Sabesp        1.071.164       1.000.219         939.564  

3 Natura              63.026         256.711         362.901  

4 CPFL            578.485         719.189         978.335  

5 Grendene            214.614         110.686           86.063  

6 DASA             38.559           71.838           68.890  

7 Porto Seguro           (82.630)         (78.629)          66.289  

8 Renar Maçãs              2.655         (2.471)        2.037 

9 Localiza              92.921         130.433         136.280  

10 Lojas Renner              59.423           62.200         103.854  

11 EDP - Energias do Brasil            248.833         461.473         730.246  

12 OHL -Obrascon Huarte Lain              62.982         103.086         119.167  

13 Cyrela            343.798       1.163.983      1.808.961  

14 Banco Nossa Caixa            353.464         817.537         499.559  

15 Tractebel Energia            686.061         829.827         874.911  

16 Cosan            130.070         247.948         625.710  

 

Anexo II – Capital médio (R$ mil) das empresas da amostra a valores 
correntes 

Capital Médio (R$ mil) - valor corrente 

Empresa 
Ano Pré-
Adesão 

Ano da 
Adesão 

Ano Pós-
Adesão 

1 CCR    1.077.742     1.521.684     1.896.851  

2 Sabesp  15.068.059    15.885.149    16.075.381  

3 Natura        376.457        363.066        373.785  

4 CPFL     9.251.790     9.418.466     9.552.358  

5 Grendene        497.831        555.313        536.375  

6 DASA       269.925        369.083        514.876  

7 Porto Seguro        798.321     1.017.439     1.466.797  

8 Renar Maçãs    44.173     50.255     67.375 

9 Localiza        507.255        744.594        874.009  

10 Lojas Renner        347.980        345.220        375.988  
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11 EDP - Energias do Brasil     4.961.508     6.006.045     6.870.477  

12 OHL -Obrascon Huarte Lain        536.983        710.864        937.149  

13 Cyrela        353.848        446.609        786.013  

14 Banco Nossa Caixa     7.636.509     9.419.031    16.080.485  

15 Tractebel Energia     4.901.413     4.537.836     4.146.516  

16 Cosan     1.146.212     1.587.955     2.911.218  

 
 
 
Anexo III – Encargo de capital (R$ mil) das empresas da amostra a 
valores correntes 

Encargo de Capital (R$ mil)  - valor corrente 

Empresa 
Ano Pré-
Adesão 

Ano da 
Adesão 

Ano Pós-
Adesão 

1 CCR         (220.144)       (594.366)       (377.173) 

2 Sabesp      (2.665.620)     (6.053.460)     (2.934.135) 

3 Natura            (51.683)         (82.981)         (34.460) 

4 CPFL       (1.911.457)     (2.044.829)       (813.906) 

5 Grendene          (111.078)       (139.261)         (58.703) 

6 DASA           (64.887)         (39.757)         (61.069) 

7 Porto Seguro          (192.978)       (105.712)       (189.166) 

8 Renar Maçãs      (9.927)     (3.414)     (8.399) 

9 Localiza          (119.809)         (70.430)       (103.365) 

10 Lojas Renner            (87.099)         (40.479)         (50.273) 

11 EDP - Energias do Brasil       (1.013.897)       (523.318)       (750.293) 

12 OHL -Obrascon Huarte Lain          (125.741)         (73.681)       (118.885) 

13 Cyrela            (85.571)         (50.332)       (100.390) 

14 Banco Nossa Caixa       (1.767.305)       (867.201)     (1.819.647) 

15 Tractebel Energia       (1.027.095)       (392.599)       (482.611) 

16 Cosan          (236.572)       (204.884)       (293.382) 

 
 
 
Anexo IV – Encargo de capital (R$ mil) das empresas da amostra a 
valores correntes, utilizando WACC médio 

Encargo de Capital (R$ mil)  - valor corrente - 
utilizando WACC médio 

Empresa 
Ano Pré-
Adesão 

Ano da 
Adesão 

Ano Pós-
Adesão 

1 CCR      (285.136)      (402.589)      (501.846) 

2 Sabesp   (3.719.327)   (3.921.014)   (3.967.970) 

3 Natura         (57.477)        (55.432)        (57.069) 

4 CPFL    (1.569.466)   (1.597.740)   (1.620.454) 

5 Grendene         (96.803)      (107.980)      (104.298) 

6 DASA        (41.993)        (57.419)        (80.101) 

7 Porto Seguro       (126.293)      (160.957)      (232.045) 

8 Renar Maçãs     (6.145)       (6.991)          (9.372) 

9 Localiza         (75.927)      (111.452)      (130.823) 

10 Lojas Renner         (58.143)        (57.682)        (62.823) 
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11 EDP - Energias do Brasil       (662.675)      (802.187)      (917.644) 

12 OHL -Obrascon Huarte Lain         (83.173)      (110.106)      (145.155) 

13 Cyrela         (56.881)        (71.792)      (126.351) 

14 Banco Nossa Caixa    (1.111.510)   (1.370.959)   (2.340.547) 

15 Tractebel Energia       (673.874)      (623.888)      (570.087) 

16 Cosan       (166.657)      (230.886)      (423.286) 
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