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Conclusao e trabalhos futuros

SVR é uma técnica alternativa promissora para a previsao das taxas de
juros. Com relacao aos outros métodos, o SVR é capaz de capturar relacoes
nao-lineares entre as varidveis macro-economicas e variaveis da estrutura a
termo e, suas previsoes para médio (seis meses) e longo prazo (nove e doze
meses) superam aquelas oriundas de modelos puramente lineares. Embora
nao tenham apresentado o mesmo desempenho no curto prazo (um e trés
meses), ainda assim aparecem como bons indicadores da dire¢ao de cada taxa
permitindo uma estimacgao mais precisa da direcao da curva de retornos como
podemos visualizar nos graficos (TINZ.35]).

Algumas questoes podem ser melhor exploradas, constituindo um cam-

inho para pesquisa futuras, dentre elas merecem destaque:

— Avaliar a conveniéncia de se utilizar outras fungoes de custo permitindo

verificar o comportamento comparativo entre as mesmas;

— A necessidade de se empregar outros nucleos, os quais poderiam superar

problemas para conseguir boas previsoes em um e trés passos a frente;

— A escolha dos parametros ¢, 7 e C. Estudos de Tao e Cao (25) na
previsao de séries temporais financeiras mostraram que a cota C' e o
parametro do nicleo v tém importancia na performance do SVR e uma
escolha inadequada desses parametros pode causar problemas de excesso
( 7overfitting 7) e falta de ajuste ( "underfitting 7). Uma alternativa
sugerida e aplicada com sucesso pelos autores é o uso de parametros
adaptaveis, ou seja, modificagoes nos parametros C e € sao feitas a fim
de colocar mais peso nos pontos dos dados de treinamento mais recentes e
menos peso nos dados de treino mais distantes, pois nas séries temporais
financeiras nao-estacionarias os pontos de dados mais recentes podem
oferecer informagoes mais titeis que os pontos de dados de treinamento

distantes.

— A habilidade de generalizaggo do SVR também deveria ser testada

aplicando o método para outras séries temporais.


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0510526/CA


PUC-Rio - Certificacéo Digital N° 0510526/CA

O uso de Mdquina de Suporte Vetorial para Regressdo (SVR) na Estimagdo da

Estrutura a Termo da Taxa de Juros do Brasil 63
0,185
0,18 1 ~VART
- VAR3
ECM1
0,175 - ECM3
- SVR1
047 | ~SVR3
—SVRL1
— SVRL3
0,165 - Valores atuais
0,16 T T T T T
fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05

Figura 7.1: Valores previstos nos dados de teste de logs30 (1 més).
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Figura 7.2: Valores previstos nos dados de teste de logs60 (1 més).
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Figura 7.3: Valores previstos nos dados de teste de log;90 (1 més).


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0510526/CA


PUC-Rio - Certificacéo Digital N° 0510526/CA

O uso de Maquina de Suporte Vetorial para Regressdo (SVR) na Estimagdo da
Estrutura a Termo da Taxa de Juros do Brasil

0,19

0,185 -

0,18 4

0,175 -

0,17 -

0,165

- Valores atuais

-=VAR1
VAR3

- ECM1

-+ ECM3

- SVR1

-+ SVR3

— SVRL1
SVRL3

fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05

Figura 7.4: Valores previstos nos dados de teste de log;120 (1 més).
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Figura 7.5: Valores previstos nos dados de teste de log;180 (1 més).
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Figura 7.6: Valores previstos nos dados de teste de log;360 (1 més).
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Figura 7.7: Valores previstos nos dados de teste de log;720 (1 més).
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Figura 7.8: Valores previstos nos dados de teste de logs30 (3 meses).
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Figura 7.9: Valores previstos nos dados de teste de logs60 (3 meses).
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Figura 7.10: Valores previstos nos dados de teste de l0g;90 (3 meses).
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Figura 7.11: Valores previstos nos dados de teste de log;120 (3 meses).
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Figura 7.12: Valores previstos nos dados de teste de log;180 (3 meses).
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Figura 7.13: Valores previstos nos dados de teste de l0ogs360 (3 meses).
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Figura 7.14: Valores previstos nos dados de teste de logs720 (3 meses).
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Figura 7.15: Valores previstos nos dados de teste de logs30 (6 meses).
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Figura 7.16: Valores previstos nos dados de teste de log;60 (6 meses).
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Figura 7.17: Valores previstos nos dados de teste de l0gs90 (6 meses).
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Figura 7.18: Valores previstos nos dados de teste de logs120 (6 meses).
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Figura 7.19: Valores previstos nos dados de teste de logs180 (6meses).
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Figura 7.20: Valores previstos nos dados de teste de logs360 (6 meses).
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Figura 7.21: Valores previstos nos dados de teste de logs720 (6 meses).
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Figura 7.22: Valores previstos nos dados de teste de logs30 (9 meses).
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Figura 7.23: Valores previstos nos dados de teste de logs60 (9 meses).
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Figura 7.24: Valores previstos nos dados de teste de [0gs90 (9 meses).
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Figura 7.25: Valores previstos nos dados de teste de logs120 (9 meses).
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Figura 7.26: Valores previstos nos dados de teste de logs180 (9 meses).


DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0510526/CA


PUC-Rio - Certificacéo Digital N° 0510526/CA

O uso de Maquina de Suporte Vetorial para Regressdo (SVR) na Estimagdo da
Estrutura a Termo da Taxa de Juros do Brasil

0,2

ouv0s nov/05 dez/05 jan/06 fev/06 mar/06

——Valores aluais
—=—VAR1

VAR3
—>—ECM1
—%—ECM3
—e—SVR1
—+—SVR3

72

Figura 7.27: Valores previstos nos dados de teste de l0ogs360 (9 meses).
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Figura 7.28: Valores previstos nos dados de teste de logs720 (9 meses).
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Figura 7.29: Valores previstos nos dados de teste de logs30 (12 meses).
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Figura 7.30: Valores previstos nos dados de teste de logs60 (12 meses).
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Figura 7.31: Valores previstos nos dados de teste de l0g;90 (12 meses).
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Figura 7.32: Valores previstos nos dados de teste de log;120 (12 meses).
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Figura 7.33: Valores previstos nos dados de teste de logs180 (12 meses).
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Figura 7.34: Valores previstos nos dados de teste de l0og;360 (12 meses).
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Figura 7.35: Valores previstos nos dados de teste de logs720 (12 meses).
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