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Resumo 
 

 

Cavalcanti, Rodrigo Gelli; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho 
(Orientador). Interdependência Extrema e Contágio Emergentes. Rio 
de Janeiro, 2006. 55p. Dissertação de Mestrado – Departamento de 
Engenharia Elétrica, Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro.  

 

 

 Nesta dissertação avalia-se o grau de associação entre pares de excessos de 

retornos, simultâneos e defasados no tempo, usando-se o conceito de cópulas. 

Cópulas assimétricas são ajustadas aos pares de distribuições de retornos e 

coeficientes de dependência de cauda, as medidas de interdependência e contágio 

baseadas nessas cópulas, são calculados para 10 pares de índices de mercados. 

Tais coeficientes balizam a escolha do par de “ativos”  com melhor desempenho 

em períodos de estresse. Se excessos defasados são incluídos, então estes 

coeficientes também indicam a direção e intensidade de propagação das crises 

(contágio). Os resultados encontrados na nossa investigação mostram que a 

técnica utilizada é eficaz na montagem de carteiras em que se pretende aproveitar 

os ganhos extremos conjuntos dos “ativos” e, ao mesmo tempo, evitar perdas 

extremas conjuntas. O uso de retornos defasados, porém, foi um artifício pouco 

producente, refletindo possivelmente o contágio quase instantâneo entre os 

mercados financeiros mundiais, nos dias de hoje.  

 

 

 

 

 

 

Palavras-chave 
 Cópulas para Valores Extremos; Contágio; Teoria dos Valores Extremos; 
Mercados Emergentes; Interdependência Extrema; Coeficiente de Dependência de 
Cauda; Distribuição Generalizada de Pareto Modificada; Distribuição 
Generalizada de Pareto.  
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Abstract 
 

 

Cavalcanti, Rodrigo Gelli; Fernandes, Cristiano Augusto Coelho 
(Advisor). Contagion and Extremal Interdependence in Emerging 
Markets. Rio de Janeiro, 2006. 55p. MSc. Dissertation – Departamento de 
Engenharia Elétrica, Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro.  

 

 

 In this dissertation we evaluate the degree of association between pairs of 

excess of returns, simultaneous and lagged, using the concept of copulas. 

Asymmetric copulas are fitted to 10 pairs of distributions of returns of world 

markets índices. From these copulas coefficients of tail dependence are obtained 

for the right and left tails. Isong those coefficients as measures of cross 

dependence and contagion between markets one can pick the pair of returns that 

show the best performance in periods of stress. If lagged excess of returns are 

included, then these coefficients provide information on the direction and intensity 

of the contagion spread. Our results have shown that such technique isd efficent in 

constructing a portfolio in which one wants to take advantage of joint extreme 

gains of pairs of returns and, simultaneously, avoid losses associated with the 

occurrence of joint negative extremes. The use of lagged returns in this context 

hás shown no extra gain, maybe reflecting the fact that, nowadays, the spread of 

contagion between world financial markets is almost instantaneous.  
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 Extreme Value Copula; Contagium; Extreme Value Theory; Tail 
Dependence Coefficient; Emergente Markets; Extreme Interdependence; 
Modified Generalized Pareto Distribution; Generalized Pareto Distribution.  
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