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Célculo do Preco de Equilibrio do Leildo por Meio da CDC

Com base nos dados hidroldgicos brasileiros previstos para os anos de 2010,
2011 e 2012, simulamos o despacho hidrotérmico mensal 6timo para cada més
destes anos e verificando as usinas térmicas que ndo foram acionadas nestes casos.
Para que uma usina (hidroelétrica ou térmica) seja despachada, é necessario que o
seu custo operativo seja menor do que o preco spot calculado para o referido
periodo, e calculamos a disponibilidade de gas a ser ofertado no leildo, das 200

séries simuladas, conforme descrito no Capitulo 6.

Interpretando os resultados, verifica-se que a probabilidade de haver uma
interrupgdo no fornecimento de gas adquirido no leildo é significativamente baixo,
0 que passa a ser um incentivo para a contratacdo de contratos interruptiveis no

mercado secundario.

Associando estes dados ao perfil de aversdo ao risco dos consumidores
(Capitulo 8), determinamos a curva de disposicdo a contratar, conforme a
metodologia descrita no Capitulo 7, utilizando 200 séries de preco para o intervalo
de 2010 a 2012. Para cada cenario hidroldgico, simulou-se, em passos mensais,
ao longo destes 3 anos, a despesa mensal 6tima de cada consumidor de acordo

com o seu perfil de risco (Secdo 7.1 a 7.3).

Desta forma o perfil de contratacdo, em porcentagem da demanda total, de

cada consumidor fica da seguinte forma:
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Perfil de Contratacdo de Cada Consumidor
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Figura 9.1 — Estratégia de Contratacdo de Cada Consumidor

Esta figura mostra que até o preco de US$ 1,46/MMBTU todos os
consumidores estdo 100% contratados no mercado flexivel e a partir de US$
3,46/MMBTU ndo h& demanda para o mercado flexivel. Verifica-se que, a
estratégia de contratagdo dos consumidores é sensivel ao perfil de risco de cada
um. A composicao do portfélio de contratos varia de acordo com o possivel preco
de fechamento do leildo, por exemplo, analisemos o perfil de contratacdo ao preco
de US$ 2,4/MMBTU:

Consumidor (1+5) a QI(‘(;i)I)aO QI(:J/E;ne
1 110% 92,5% 45,70 54,3
2 110% 90,0% 55,02 44,98
3 110% 87,5% 95,22 4,78
4 110% 85,0% 100,00 0,00

Ou seja, os consumidores mais avessos ao risco (menor porte) se
descontratam do mercado flexivel antes que 0s consumidores mais propensos a

risco (maior porte).
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A Figura 9.2 a seguir mostra a Curva de Disposi¢do a Contratar agregada
com a demanda total dos consumidores para cada nivel de preco. Esta curva se

obtém multiplicando os dados da Figura 9.1 pela demanda de cada consumidor.

Milhdes de m3/dia
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Figura 9.2 — CDC Acumulada

O que observamos € que, caso deseje-se ofertar o total demandado pelo
mercado (14,3 milhdes de md/dia) o preco de equilibrio do leildo (abordado na
secao seguinte) seria US$ 1,46/MMBTU, que é o ponto onde a demanda comeca a

baixar conforme o preco do g&s no mercado flexivel aumenta.

9.11
Simulagéo do Leildo

Dado que se busca o preco unico, tal que o total de oferta e demanda sejam
iguais e como so existe um Unico produto sendo leiloado, para cada preco P sé
existe uma demanda total. Assim, pode-se encontrar 0 preco de equilibrio através
da curva de disposicao agregada, calculada na secdo anterior. Essa busca pode ser
facilmente realizada tracando as curvas (ofertas) individuais (como visto no
capitulo 7) para uma gama de precos de leildo e somando-as preco a pre¢o. Assim,
basta encontrar o preco que torne a oferta igual a demanda como mostra a

Figura 9.3.
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Neste estudo, estimamos que o total a ser ofertado no leildo seria 10 milhdes

de m3/dia, o que resulta em um preco de equilibrio no leildo de US$ 2,00/milhédo

de BTU (aplicando a oferta na CDC agregada), conforme verificamos a seguir:

Milhées de m3/dic

16

14 - Para uma oferta de 10

milhGes de m3/dia, o preco
de equilibrio do leildo é de
US$ 2/MMBTU

12

10

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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Figura 9.3 — CDC Agregada com Preco de Equilibrio do Leildo
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