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Resumo

Gazola, Luiza. Uma investigacao econométrica do modelo log-peridédico
para previsio de crashes financeiros. Rio de Janeiro, 2006. 115p.
Dissertacdo de Mestrado - Departamento de Engenharia Elétrica, Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Nesta dissertagdo utilizamos um modelo baseado na teoria de fendmenos
criticos para explicar a formagao de precos de ativos financeiros no periodo pré-
crash. A evolugao dos pregos € descrita por um crescimento lento em forma de lei
de poténcia, superposto a oscilacdes periddicas em escala logaritmica, sendo
denominado “modelo log-periddico”. Este crescimento € eventualmente
interrompido por um colapso dos precos que ocorre em um curto € critico
intervalo de tempo.O objetivo deste trabalho € o de investigar o modelo log-
periddico do ponto de vista econométrico, criticando e propondo melhoramentos
na sua especificacdo de forma que as inferéncias estatisticas dos seus paradmetros
sejam mais confidveis. Baseado nesta andlise é proposta uma extensao do modelo
log-peridédico, com a incorporacdo de estrutura auto-regressiva e heteroceddstica
condicional no termo aleatério do modelo original. O modelo € aplicado a indices
de diversos mercados mundiais, a saber: HANG SENG (Hong Kong), NASDAQ
(EUA), IBOVESPA (Brasil), MERVAL (Argentina), INDIA BSE NATIONAL
(India) e FTSE100 (Gra-Bretanha). Os nossos resultados indicam que a utilizacdo
destes modelos na pritica requer alguma cautela uma vez que a sua base

inferencial € fragil.

Palavras-chave

Log-periédico, fendmeno critico, crashes, AR, GARCH.
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Abstract

Gazola, Luiza. The log periodic model for financial crashes forecasting:
an econometric investigation. Rio de Janeiro, 2006. 115p.
MSc.Dissertation - Departamento de Engenharia Elétrica, Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

In this work we employ a model based on the critical phenomena theory to
explain the asset price formation associated to the pre-crash period. The evolution
of the price is given by an over-all power law acceleration decorated by
oscillations called log-periodic model. This growth is likely to be interrupted by a
crash of prices that happen in a short and critical time interval. The purpose of this
work is to investigate the log-periodic model within the econometric approach by
suggesting guidelines to achieve its performance in order to accomplish reliable
statistical inferences. Based on this analysis we here propose a stretching of the
log-periodic model through the introduction of an autoregressive structure and an
autoregressive conditional heteroskedasticity at the residual of the original model.
The current model is applied to the study of financial index of the stock markets
worldwide as: HANG SENG (Hong Kong), NASDAQ (USA), IBOVESPA
(Brazil), MERVAL (Argentina), INDIA BSE NATIONAL (India) and FTSE100
(United Kingdom). The output of such work indicates that the use of the log-

periodic model requires some care as far as its inference basis is fragile.

Keywords
Log-periodicity, critical phenomena, crashes, AR, GARCH.
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