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Resumo 
 

 
de Aguiar, Alexandre Street. Estratégia de Oferta de Geradoras em 
Leilões de Contratação de Energia Elétrica. Rio de Janeiro, 2004, 102p. 
Dissertação de Mestrado – Departamento de Engenharia Elétrica, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro (PUC-Rio). 
 

 

O objetivo desta tese é desenvolver uma metodologia para estratégia de 

oferta de geradoras em leilões de contratos de energia elétrica, que determine a 

quantidade ótima que deve ser ofertada de cada contrato para cada nível de preço 

de leilão, levando em conta os perfis de risco de cada agente e os riscos 

associados à contratação. Em particular a incerteza quanto ao montante de energia 

produzida e ao seu preço no mercado de curto prazo (preço “spot”), também 

conhecida como “incerteza de quantidade e preço”. Desta forma, são realizadas 

aplicações desta metodologia para dois tipos de leilões de energia existente, mono 

e multi-produto. Neste segundo caso (multi-produto) é realizado um estudo de 

caso para o Leilão de Transição que ocorrerá em dezembro de 2004, onde serão 

leiloados 75% da eletricidade disponível hoje no país (55 mil MW), segundo as 

diretrizes do novo modelo do setor elétrico brasileiro. 

 

 
Palavras-chave 
 Engenharia Elétrica, Leilões de energia elétrica, Função Utilidade, 

Otimização Estocástica, Programação Linear, Risco de contratação, Contratos a 

termo (Forward). 
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Abstract 
 

 

de Aguiar, Alexandre Street. Strategic Bidding for Generators in Energy 
Contract Auctions. Rio de Janeiro, October 2004, 102 pages. MSc. Thesis 
– Electrical Engineering Department, Pontifícia Universidade Católica do 
Rio de Janeiro (PUC-Rio). 
 

 

The objective of this work is to develop a methodology for bidding 

strategies in multi-unit auctions for long-term electricity power purchase 

agreements (PPA). Considering a descending price auction design, the objective 

of a generating agent is to determine the optimal amount of energy to be offered in 

each contract for the actual auction prices at each round that maximizes the 

revenues of the agent given their risk profiles and the contract risks involved. The 

main risk treated in this work is the so-called price-quantity risk, related to the 

negative correlation between energy produced and the short term prices (spot 

price). The modeling of the risk profile for each agent is done using utility 

functions.  This methodology is then applied on two types of auctions: single-

product (only one contract being auctioned) and multi-product (more than one 

product is simultaneously auctioned).  Case studies are presented with data from 

the Brazilian system. In particular, on the second type (multivariated auction) the 

case study is realized for the transition auction that will occur on December 2004, 

where 75% of the generation market of the whole country (about 55GW) will be 

negotiated under the guidelines of the new Brazilian electrical sector model. 

 

 

Keywords 
Electrical Engineering, Electrical power auctions, Utility Function, 

Stochastic Optimization, Linear Programming, Contract Risks, Bilateral Forward 

Contracts. 
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