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Apéndice

Tabela 11 - Caracteristicas dos Titulos Publicos Brasileiros

do Banco Central

sSsdo

Emi

Titulo

BBC — Bo6nus do

Banco Central

BBC-A — Bonus
do Banco Central

— SérieA

LBC - Letrado
Banco Central

NBC - Notado
Banco Central

NBC-A — Nota

do Banco Central

— Série A

NBC-E - Nota

do Banco Central

— Série E

NBC-F — Notado

Banco Central —
SérieF

Objetivos

Instrumento
de politica
monetéria

Instrumento
de Politica
Monetaria

Instrumento
de Politica
Monetaria

Instrumento
de Politica
Monetéria

Instrumento
de Politica
Monetéria

Instrumento
de Politica
Monetéria

Instrumento
de Politica
Monetéria

Prazos e
Vigéncia

Minimo de 28
dias;

A partir de
Dez-99

Composto de
dois periodos:
- Minimo de 7
dias

- Minimo de
21 dias;

Maximo de 1
ano;

A partir de
Jun-86
Méximo de 1
ano;

De Ago-91a
Out-91

Composto de
dois periodos
- Minimo de 1
més

- Minimo de 2
meses;

A partir de
Dez-98

Prazo definido
na emissao;
A partir de
Mar-95

Minimo de 3
meses;

A partir de
Set-98

Atualizagdo do Valor
Nominal e
Rentabilidade

Desconto sobre o valor
nominal

Primeiro Periodo:
desconto sobre o valor
nominal

Segundo Periodo: taxa
média ajustada apurada
no Selic paratitulos
publicos

Taxa média gjustada
dos financiamentos
apuradas no Selic para
titulos publicos

Taxa Referencial
Didria

Primeiro Periodo:
variagdo da cotacéo de
vendado dolar
comercial mais 6% a.a.
Segundo Periodo: taxa
Selic acumulada

Variag&o da cotagdo de
venda do doélar mais
taxa de juros definida
na emissao

Variagdo da cotacéo de
venda do délar mais
6% a.a.

Pagamento
do principal

Valor
nominal no
vencimento

No
vencimento

No
vencimento

No

vencimento

No
vencimento

No
vencimento

No
vencimento

Pagamento
dejuros

Né&o ha

No
vencimento

N&o ha

No
vencimento

Menosde 5
meses. no
vencimento
Maisde5
meses: por
semestre

Menos de 5
meses. No
vencimento
Maisde5
meses: por
semestre

Menosde5
meses. No
vencimento
Maisde5
meses:. por
semestre
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do Tesouro Nacional

ssdo

Emi

Titulo

BTN — Bonus
do Tesouro
Nacional

BTN-BIB -
Bonus do
Tesouro
Nacional —
Brazilian
Investiment
Bond

BTN-E - Bbénus
do Tesouro
Nacional —
Série Especial

CDP-INSS-
Certificado da
DividaPuablica
Mobiliéria
Federal —
Instituto
Nacional do
Seguro Social

CFT-A —
Certificado
Financeiro do
Tesouro — Série
A

CFT-B—
Certificado
Financeiro do
Tesouro —Série
B

CFT-C-
Certificado
Financeiro do
Tesouro — Série
C

Objetivos

Provisao de
recursos ao
governo

Criado para
troca voluntéria
por Bonus da
Divida Externa

Lastro dos
Cruzados Novos
retidos no Plano
Cruzado |

Finalidade
exclusiva de
amortizagdo e
quitacado de
dividas
previdenciarias

Destinado a
atender a
operagfes com
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operag8es com
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operagfes com
finalidades
especificas
definidas em lei

Prazos e
Vigéncia

Até 25 anos;
A partir de
Ago-89

Até 25 anos;
A partir de
Ago-89

Até 30
meses;

A partir de
Ago-89

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Atualizacdo do Valor
Nominal e
Rentabilidade

OpcBesde correcdo
acrescida de 6% a.a.:
- Corregao Monetéria
- Variagdo da
cotagdo de venda do
dolar

Variagdo da cotagdo
devendado dolar
acrescidade 6% a.a.

Correcédo Monetéria
acrescidade 6% a.a.

indice calculado com
base na TR acrescido
de taxa de juros
definidanaemissédo

Variagdo do IGP-DI
do més anterior
acrescido de taxa de
juros definida na
emissao

indice calculado com
base na TR acrescido
detaxade juros
definidanaemissédo

Taxa média didria
dos financiamentos
apurados na Selic
acrescida de taxa de
juros definida na
emissao

Pagamento do
principal

Cronograma
de
vencimentos
dos Bénus da
Divida
Externa
Cronograma
de
vencimentos
dos Bbnus da
Divida
Externaque
originou a
troca

A partir de
agosto em 12
parcelas
mensais,
iguais e
consecutivas

No
vencimento

De acordo
com a sub-
séried

De acordo
com a sub-
séried

De acordo
com a sub-
série?d

90

Pagamento
dejuros

Por
Semestre

Nos
vencimentos

Nos
vencimentos

No
vencimento

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série
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Emissao do Tesouro Nacional

Titulo

CFT-D -
Certificado
Financeiro do
Tesouro—
Série D

CFT-E-
Certificado
Financeiro do
Tesouro—
SérieE

CFT-F —
Certificado
Financeiro do
Tesouro—
Série F

CFT-G -
Certificado
Financeiro do
Tesouro—
Série G

CFT-H -
Certificado
Financeiro do
Tesouro—
SérieH

CTN -
Certificado
do Tesouro
Nacional

LFT— Letra
Financeirado
Tesouro

Objetivos

Destinado a
atender a
operagdescom
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operagdescom
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operagdescom
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operagdescom
finalidades
especificas
definidas em lei
Destinado a
atender a
operagdescom
finalidades
especificas
definidas em lei

Provisao de
recursos ao
governo

Proviséo de
recursos ao
governo

Prazos e
Vigéncia

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo
definido na
emissao

Prazo de 20
anos

Prazo
definido na
emissao;

A partir de
Nov-87

Atualizagdo do Valor

Nominal e
Rentabilidade

Variag&o da cotacéo do
délar de venda
acrescida de taxa de
juros definida na
emissao

Variacgéo do IGP-M do
més anterior acrescido
de taxadejuros
definida na emissao

Desconto sobre o valor
nominal acrescido de
taxa de juros definida
na emissao

Variacéo do IPCA do
més anterior acrescido
de taxadejuros
definida na emisséo

Variagdo do TILP do
més anterior acrescido
de taxadejuros
definida na emissao

Variagéo do IGP-M
acrescida de 12% a.a.

Taxa média agjustada
dos financiamentos
apuradas no Selic para
titulos publicos

Pagamento do
principal

De acordo
com a sub-
série?d

De acordo
com asub-
série?d

De acordo
com asub-
série?d

De acordo
com asub-
série?

De acordo
com asub-
série?

No
vencimento

No
vencimento

91

Pagamento
dejuros

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série

De acordo
com a sub-
série

No
vencimento
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do Tesouro Nacional

sséo

Emi

Titulo

LFT-A -
Letra
Financeirado
Tesouro —
SérieA
LFT-B-
Letra
Financeira do
Tesouro —
SérieB

LTN — Letra
do Tesouro
Nacional

LTN-E -
Letrado
Tesouro
Nacional —
Série
Especial
LTN-F-
Letrado
Tesouro
Nacional —
Série
Flutuante

NTN-A, —
Nota do
Tesouro
Nacional —
Subérie A

NTN-A ;-
Notado
Tesouro
Nacional —
Subérie A ;,

Objetivos

Provisdo de
recursos ao
governo

Provisao de
recursos ao
governo

Provisdo de
recursos ao
governo

Provisdo de
recursos ao
governo com
colocagédo do
Banco Central

Provisdo de
recursos ao
governo

Provisdo de
recursos ao
governo
utilizada na
trocapor BIB

Substituicao das
NTN-L
existentes junto
ao Banco
Central, até o
limite da
obrigacdo
decorrente do
Multi Y ear
Deposit Facility
Agreement

Prazose
Vigéncia

Até 15
anos;

A partir de
Juk01

Até15
anos,

A partir de
Jutol

Prazo
definido na
emissao;

A partir de
Ago-70
Minimo de
378 diase
mltiplo de
63 dias;

De Nov-87
a Out-93
Minimo de
378 diase
mltiplo de
63 dias;

A partir de
jun-86

Até 16
anos;

A partir de
Jutkol

Até 9 anos;

Atualizagdo do Valor

Nominal e
Rentabilidade

Taxa Selic acrescida
de 0.0245% a.m.

TaxaSelic

Desconto sobre o valor
nominal

Corregéo Monetaria
baseada em indices
definidos mensalmente
pelo governo

Taxadejuros
redefinida a cada
periodo

Variagéo da cotagdo de
vendado délar
acrescidade 6% a.a.

Variagéo da cotagdo de
vendado délar
acrescidade Libor
semestral

Pagamento do
principal

Resgate apds o
primeiro més
em 180 parcelas
mensais
consecutivas

No vencimento

No vencimento

A mortizaces
anuais

No vencimento

Nas mesmas
condicdes de
pagamento do
BIB utilizado na
operacgao de
troca

Nas mesmas
condicdes de
pagamento do
MYDFA
utilizado na
operagao de
troca

92

Pagamento
dejuros

Nos
vencimentos

A cada 63
dias

Todo o dia
15 dos
meses de
margo e
setembro

Todo dia 15
dos meses
de margo e
setembro
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do Tesouro Nacional

Ssao

Emi

Titulo

NTN-A; —
Notado
Tesouro
Nacional —
SubérieA 5

NTN-A, —
Notado
Tesouro
Nacional —
SubérieA ,

NTN-A5 —
Notado
Tesouro
Nacional —
SubérieA 5

Objetivos

Provisdo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por “Par
Bond”

Provisédo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por
“Discount Bond”

Provisdo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por
“Front Loaded

Interest Reduction

Bond”

Prazos e
Vigéncia

Até 26
anos,

Até27
anos;

Até12
anos;

Atualizagdo do Valor
Nominal e

Rentabilidade

Variagdo da cotagéo

de vendado délar

acrescida de;

-até 14/4/98:

4.25%a.a.

-de 15/4/98 a 14/4/99:

5.05% aa

-de 15/4/99 a 14/4/00:

5.005% a.a.

-a partir de 15/4/00:

6% a.a.

Variag&o dacotacéo
do dolar acrescida da
Libor semestral
divulgada pelo Banco
Central

Variag&o dacotacéo
devendado ddlar
acrescida de;

-até 14/4/98:
4.05%a.a.

-de 15/4/98 a 14/4/00:
5% a.a.

-a partir de 15/4/00:
Libor semestral

Pagamento do
principal

Nas mesmas
condicdes de
pagamento do
Par Bond
utilizado na
operacdo de
troca

Nas mesmas
condic¢des de
pagamento do
Discount Bond
utilizado na
operagdo de
troca

Nas mesmas
condic¢des de
pagamento do
FLIRB utilizado
na operagao de
troca

93

Pagamento
dejuros

Todo dial5

dos meses
de abril e
outubro

Todo dial5
dos meses
de abril e

outubro

Todo dial5
dos meses
de abril e

outubro
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do Tesouro Nacional

ssdo

Emi

Titulo

NTN-Ag—
Nota do
Tesouro
Nacional —
Subérie Ag

NTN-A7—
Nota do
Tesouro
Nacional —
Subérie A7

NTN-Ag—
Nota do
Tesouro
Nacional —
Subérie Ag

NTN-Ag—
Nota do
Tesouro
Nacional —

Subérie Ag

NTN-B -
Nota do
Tesouro
Nacional —
Série B

Objetivos

Provisao de
recursos ao
governo utilizada
natroca por
“Front Loaded
Interest Reduction
Bond with
capitalization”

Provisdo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por “Debt
Conversion Bond”

Provisdo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por “New
Money Bond”

Proviséo de
recursos ao
governo utilizada
natroca por
“Eligible Interest
Bond”

Provisdo de
recursos ao

governo

Prazos e
Vigéncia

Até 17
anos;

Até 15
anos,

Até 12
anos;

Ate9
anos;

Prazo
definido
na
emissao;

Atualizagdo do Valor
Nominal e
Rentabilidade

Variagdo da cotagéo
devendado délar
acrescidade;
-até 14/4/98:
4.05%a.a.
-de 15/4/98 a 14/4/00:
5%a.a
-a partir de 15/4/00:
8%a.a

Variagdo da cotagéo
devendado délar
acrescidade Libor
semestral

Variagdo dacotagao
devendado délar
acrescidade Libor
semestral

Variagdo da cotagdo
devendado délar
acrescidade Libor
semestral

Variagdo do Indice de
Pregos ao Consumidor
Amplo do més
anterior acrescida de
taxa de juros
estabelecidana
emissao

Pagamento do
principal

Nas mesmas
condicoes de
pagamento do
C-Bond
utilizado na
operacdo de
troca

Nas mesmas
condicdes de
pagamento do
DCB utilizado
naoperacao de
troca

Nas mesmas
condigdes de
pagamento do
NMB utilizado
na operacgao de
troca

Nas mesmas
condigdes de
pagamento do
EIB utilizado na
operagdo de
troca

No vencimento

94

Pagamento
dejuros

Todo dia 15
dos meses
de abril e
outubro

Todo dia 15
dos meses
de abril e
outubro

Todo dia 15
dos meses
de abril e
outubro

Todo dia 15
dos meses
de abril e
outubro

Por semestre
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do Tesouro Nacional

sséo

Emi

Titulo

NTN-C-
Notado
Tesouro
Nacional —
Série C

NTN-D -
Notado
Tesouro
Nacional —
Série C
NTN-F -
Notado
Tesouro
Nacional —
Série F
NTN-H -
Notado
Tesouro
Nacional —
SérieH

NTN-I —
Notado
Tesouro
Nacional —
Sériel

NTN-J—
Notado
Tesouro
Nacional —
Série J

Objetivos

Provisédo de
recursos ao
governo

Proviséo de
recursos ao
governo

Provisédo de
recursos ao
governo

Provisdo de
recursos ao

governo

Captacéo de
recursos para o
pagamento da
equalizagao de
juros dos
financiamentos a
exportacédo
amparados pelo
PROEX

Capitalizagdo do
Banco do Brasil

Prazos e
Vigéncia

Prazo
definido na
emisséo;

Prazo
definido na
emisséo;

Prazo
definido na
emi ssao;

Prazo
definido na

€mi sséo;

Prazo
definido na
emi sséo;

Até 15 anos

Atualizaggo do Valor
Nominal e
Rentabilidade
Variago do Indice
Geral de Pregos—
Mercado do més
anterior acrescidade
taxa dejuros
estabelecida na
emissio
Variagdo da cotagao
de vendado délar
acrescida de taxa de
juros estabel ecida na
emissao”

Desconto sobre o
valor nominal

Calculado com base
na Taxa Referencial

Variagdo da cotagdo
de venda do ddlar
acrescida de taxa de
juros estabelecida na
emissao

Desconto sobre o

valor nominal como
média dos retornos das
LTNs

Pagamento do
principal

No
vencimento

No
vencimento

No
vencimento

No
vencimento

Até adatade
vencimento da
parcelade
juros do
financiamento
a exportacdo

No
vencimento

95

Pagamento
dejuros

Por semestre

Por semestre

Por semestre

No
Vencimento

Juntamente
com o
resgate

Apo6s 3 anos.
Até esta data
oS juros sdo
incorporados
ao principal
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do Tesouro Nacional

ssdo

Emi

Titulo

NTN-L —
Notado
Tesouro
Nacional —
Série L

NTN-M —
Notado
Tesouro
Nacional —
SérieM

NTN-P —
Notado
Tesouro
Nacional —
SérieP

NTN-R; —
Notado
Tesouro
Nacional —
Série Ry

NTN-R, —
Notado
Tesouro
Nacional —
Série R,

Objetivos

Para serem trocadas por

titulos do Tesouro
pertencentes ao Banco
Central, com limite do

passivo externo do Banco
e de acordo com o Plano

Brasileiro de
Refinanciamento e o
Clube de Paris

Atender a demanda

decorrente do Contrato de

Troca e Subscrigdo do

Bonus de Dinheiro Novo
e de Conversédo daDivida

Provisao de recursos ao
governo para amortizar

dividas e custear
programas

Para fins de aquisic¢éo por

parte de entidades

fechadas de previdéncia
privada que tenham por
patrocinadoras empresas
publicas, sociedades de

economiamista,
autarquias e fundactes

Para fins de aquisic¢éo por

parte de entidades

fechadas de previdéncia
privada que tenham por
patrocinadoras empresas
publicas, sociedades de

economia mista,
autarquias e fundagdes

Prazose
Vigéncia

Até2
anos

Prazo de
15 anos;
A partir

de Nov-
3

Minimo
de 15
anos

Prazo de
2 anos

Prazo de
10 anos

Atualizagdo do Valor
Nominal e
Rentabilidade

Variagdo da cotagdo
de venda do délar
acrescidade 5% a.a.

Variagdo da cotagéo
de venda do dolar
acrescidadalibor
mais um spread de
0.875% a.a.

indice calculado com
base na TR acrescida
de 6% a.a.

Variagao da cotagdo
de venda do dolar
acrescidade 8% a.a.

Variagao da cotagdo
de venda do dolar
acrescidade 12% a.a.

Pagamento
do principal

No
vencimento

Em 17
parcelas
semestrais
consecutivas
apartir do
sétimo
aniversario

No
vencimento

No
vencimento

Em 10
parcelas
iguais e
sucessivas

96

Pagamento
dejuros

No
vencimento

Por semestre

No
vencimento

No
vencimento

Por més
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do Tesouro Nacional

ssdo

Emi

Titulo

NTN-S —Nota
do Tesouro
Nacional —
Série S

NTN-T — Nota
do Tesouro
Nacional —
Série T

NTN-U - Nota
do Tesouro
Nacional —
Série U

ORTN —
Obrigacdes
Reajustaveis do
Tesouro
Nacional

ORTN-E -
Obrigacdes
Reajustaveis do
Tesouro
Nacional —
Série Especial

OTN -
ObrigagGes do
Tesouro
Nacional

Objetivos

Provisao de recursos ao
governo

Provis&o de garantia ao
Banco do Brasil nas
operacdes do Ministério
da Saude

Provis&o de garantia ao
Banco do Brasil nas
operagdes do Ministério
do Planejamento

Provisao de recursos para
0 Tesouro Nacional

Destinado a cobrir o saldo
devedor da Previdéncia,
colocado

compul soriamente.

Provis&o de recursos para
o Tesouro Nacional

Informagdes adicionais.

Prazos e
Vigéncia

Composto
de2
periodos:
- Minimo
de 7 dias
- Minimo
de2ldias

Até 15
anos

Até 15
anos

Prazo
minimo
delanoe
maximo
de 20
anos

Prazo de
5 60u7
anos

Prazo
minimo
delanoe
maximo
de 20
anos

Atualizagdo do
Valor Nominal
e Rentabilidade

Primeiro
Periodo:
desconto sobre
ovalor nominal
Segundo
Periodo: taxa
média ajustada
apurada no
Selic para
titulos pablicos

indice baseado
naTJLP
acrescida de 5%
aa

indice baseado
naTJLP
acrescida de
8.53% a.a.

Juros definidos
na emisséo mais
corregéo
monetaria ou
corregéo
cambial de
acordocom a
especificagéo
dotitulo
Taxade 5% a.a.
mais corregéo
monetariaem
valor
equivalente a
60% das
ORTNs

Jurosde 6% a.a.
mais reajuste
com base na
variagao do IPC
ou indexador
adotado

ad) AsCFTspodem ser emitidas em 5 sub-s&ries:

Pagamento
do principal

No
vencimento

No
vencimento

Por més

No
vencimento

No
vencimento

No
vencimento

97

Pagamento
dejuros

No

vencimento

No
vencimento

Por més

Por semestre

Por semestre

Por semestre

CFT-1 terd pagamento de juros na data de resgate do certificado e

pagamento de principd: em paceda UOnica, na daa do seu

vencimento.

CFT-2 tera pagamento de juros anudmente, com guste do prazo no

primeiro periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de

juros, a ser pago apGs um periodo a ser definido pelo Ministro de

Egsado da Fazenda, contemplara a taxa integral definida para doze

MEeSES,

independentemente da data de emissio do titulo; E
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pagamento de principd em pacea Unica, na daa do seu
vencimento.

CFT-3 terd pagamento de juros semestramente, com guste do prazo
no primeiro periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom
de juros, a ser pago gpos um periodo a ser definido pelo Ministro de
Esado da Fazenda, contemplard a taxa integra definida para sais
meses, independentemente da data de emissio do titulo; E
pagamento de principd em pacda Unica, na daa do seu
vencimento.

CFT-4 tera pagamento de juros mensamente, com guste do prazo
no primeiro periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom
de juros, a s pago gpds um periodo a ser definido pelo Ministro de
Esado da Fazenda, contemplard a taxa integra definida para um
més, independentemente da data de emissio do titulo; E pagamento
de principa em parcela Unica, na data do seu vencimento.

CFT-5 tera pagamento de juros periodicamente, nas datas de
aniverskio do cetificado, juntamente com o0s pagamentos de
principa, a partir do primeiro pagamento; E pagamento de principd:
periodicamente, nas datas de aniversaio do certificado, conforme
sstema francés de amortizaco - "TabdaPrice’.

b) Nas NTN-Ds, os cupons de juros emitidos com prazo igua ou superior a

cinco anos em oferta publica entre 1° de outubro de 1997 e 17 de julho
de 2000 poderdo s negociados separadamente do  principal,

permanecendo com suas caracteristicas de emissao.
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