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Introducao

Vérios estudos foram realizados mostrando o efeito da alocacdo de
investimentos tem no retorno sobre o portfélio de aplicacdes e a importincia de
se conhecer a tolerdncia a risco dos clientes como pré requisito na decisdao sobre
como serd composta a alocac@o de seus investimentos.

Individuos com baixa tolerancia a risco tendem a investir mais em ativos de
Renda Fixa, que sdo considerados menos arriscados, que em ativos de Renda
Varidvel (A¢des ou Fundos de A¢des).

Outra questdo € como mensurar a tolerdncia a risco, novamente Varios
estudos foram realizados, porém ainda ndo existe um indicador ou método ja
provado ser o mais adequado. A tendéncia estd mais para considerar que incluir
métricas envolvendo aspectos psicolégicos € o mais indicado. Todas estas
questdes confirmam a importancia de conseguir mensurar de forma adequada a
tolerancia a risco quando da avaliacdo do planejamento financeiro dos individuos.

No caso de casais esta complexidade aumenta, pois envolvem, no minimo,
duas pessoas. Os assessores financeiros tém tratado de forma diversa as diferencas
a tolerancia a risco do casal, alguns buscam negociar uma média (ou média
ponderada em relagdo a suas participagdes nos ativos da familia ou separam os
portfélios por cOnjuge), outros, simplesmente, consideraram como referencia a
menor tolerancia a risco.

O fato é que a maior parte dos estudos analisa a tolerancia a risco em
relacdo ao sexo, comparando individuos do sexo masculino e do feminino, porém
pouco se estudou sobre a tolerancia a risco do casal.

Na Revisdo da Literatura (secdo 2) estaremos comentando sobre alguns dos

assuntos acima expostos.
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O presente estudo busca reproduzir uma pesquisa realizada por Gilliam,
Goetz e Hampton (2008) onde os procedimentos estatisticos adotados serdo
igualmente reproduzidos chegando-se as conclusdes que forem cabiveis
considerando a amostra piloto em estudo — 156 entrevistas realizadas junto as
pessoas casadas entre si, ou seja, 78 casais. Tanto para atender a esta etapa (secao
3) quanto para atender a etapa seguinte (secdo 4) utilizamos uma escala de risco
que variard de 1 a 4, onde 4 significard tolerancia ao risco maximo e 1 nenhuma
tolerancia a risco, descrito em detalhes na Metodologia do Estudo (se¢ao 3).

Estaremos apresentando uma Anadlise do Resultado (se¢do 4) encontrado na
pesquisa piloto realizando uma comparagdo entre risco assumido e as varidveis
demograficas e de nivel educacional consideradas no estudo. A diferenga desta
etapa para a anterior € que nesta parte consideraremos o limite de significancia
estatistica da amostra colhida e aplicamos o Teste Qui Quadrado para avaliarmos
a relagdo entre as varidveis.

Em Criticas e Sugestdes (secdo 5), serd realizada uma critica estatistica a
todo o procedimento adotado, levantamento da amostra, viés significativos no
procedimento adotado versus objetivo do estudo, instrumento de coleta adotado,
tamanho de amostra, métodos estatisticos adotados e nivel de significancia. O
objetivo aqui € permitir que no futuro o estudo possa ser reproduzido de forma
estritamente técnico cientifico.

Finalmente, na Conclusao (se¢ao 6) apresentamos um resumo do resultado
deste estudo com as observacdes pertinentes. Também destacamos a relevancia do
tema, estimulando seu aprofundamento, em especial, para assessores financeiros e
institui¢des financeiras, para avaliar a tolerancia a risco entre conjuges e melhor

orientd-los na adequacao de seus investimentos ao seu perfil de risco.
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