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Gráficos e tabelas 

 

 

 

Gráfico 1 – Total de agências 

 

Gráfico 2 – Inflação (o eixo está em escala logarítmica) 

 

Gráfico 3 – Total de crédito
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Tabela 1a Estatísticas descritivas e correlações. 
Agências refere-se ao número de agências em determinado município. Operações de crédito refere-se às operações de 
crédito  lançadas em determinado municípios (em R$ mi de 2000). Captação é a soma de depósitos a vista, a prazo e de 
poupança lançados em determinado municípios (em R$ mi de 2000). A fonte dos dados é o Banco Central. Todas as 
correlações são significantes ao nível de 1% 
 

1992 Agência Crédito (R$ mi de 2000) Captação (R$ mi de 2000) 

Obs 4267 4267 4267 

média 4,1 175,0 87,0 
desvio padrão 30,9 4.470,0 2.270,0 
mínimo 0,0 0,0 0,0 
5° percentil 0,0 0,0 0,0 
mediana 1,0 1,6 2,1 
95° percentil 10,0 110,0 68,0 
máximo 1.564 245.000 139.000 
    
    

2003 Agência Crédito (R$ mi de 2000) Captação (R$ mi de 2000) 

Obs 4267 4267 4267 
média 4,0 68,6 71,5 
desvio padrão 37,2 1.810,0 1.540,0 
mínimo 0,0 0,0 0,0 
5° percentil 0,0 0,0 0,0 
mediana 1,0 1,4 2,5 
95° percentil 9,0 73,8 104,0 
máximo 2.033 113.000 91.400 

 
 
Tabela 1b 
1992 Agência Crédito 

Crédito 0,97  
Captação 0,91 0,95 
   
Obs. 4.267   

2003 Agência Crédito 

Crédito 0,93  
Captação 0,98 0,97 
   
Obs. 4.267   
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Tabela 2 - Estatísticas descritivas e correlações. 
Tabela 2a 
População é o número de habitantes de determinado município. Renda adulta é a renda per capita multiplicada pela 
população acima de 25 anos. Massa salarial é a remuneração média acumulada dos trabalhadores do setor formal (em 
salários mínimos). Número de estabelecimentos é o número de firmas formais no município.  Distâncias em relação à 
capital é a distância, em km, do município para a capital estadual da divisão político administrativa vigente em 2000. Renda 
per capita é a renda municipal dividida pela população (R$ mi de 2000) dividido pela população. Proporção de analfabetos 
é proporção da população com 25 anos ou mais considerada analfabeta (0 a 100). Anos de escolaridade é a média de anos 
de estudo da população acima de 25 anos. População pobre é a proporção de pessoas com renda domiciliar per capita 
inferior a R$ 75,50. Acesso à justiça é igual a 1 se o município tem um tribunal de pequenas causas e 0 caso contrário. 
Proporção de domicílios com telefone refere-se à parcela dos domicílios com telefone (0 a 100). As estatísticas e 
correlações são referentes ao ano de 1994. A fonte de cada variável está na seção 3. As correlações são todas significantes 
ao nível de 1% exceto distância para a capital com proporção de domicílios com telefone e com proporção de pobres, que 
são significantes ao nível de 10%. 
 

1992 População Renda adulta 
(R$ de 2000 mil)

Número de 
estabelecimentos

Massa salarial 
(em salários 

mínimos) 

Distância em 
relação à capital 

(em Km) 

média 36.026 2.881 360 29.847 245 
desvio padrão 199.540 36.685 3.384 457.811 162 
mínimo 726 14 0 0 0 
5° 2.838 76 3 67 38 
med (50°) 12.928 382 45 1.526 220 
95° 99.816 6.810 1.114 55.775 532 
máximo 9.931.038 2.017.191 179.492 25.200.000 1.476 

 
 

1992 Renda adulta 
(R$ de 2000 mil) 

Proporção de 
analfabetos 

Anos de 
escolaridade 

Proporção de 
pobres Acesso a justiça 

média 0,09 35,8 3,1 57,1 0,4 
desvio padrão 0,06 17,9 1,2 23,1 0,5 
mínimo 0,02 2,5 0,3 1,6 0,0 
5° 0,03 11,3 1,3 15,9 0,0 
med (50°) 0,08 31,5 3,2 59,4 0,0 
95° 0,20 65,0 5,2 87,8 1,0 
máximo 0,52 87,1 8,8 95,1 1,0 

 

1992 
Proporção de 

domicílios com 
telefone 

média 7,4 
desvio padrão 7,4 
mínimo 0,0 
5° 0,1 
med (50°) 5,1 
95° 22,0 
máximo 59,8 
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Tabela 2b 

1992 População 

Renda 
adulta (R$ 
de 2000 

mil) 

Número de 
estabelecimentos

Massa 
salarial (em 

salários 
mínimos) 

Distância 
em relação à 
capital (em 

km) 

Renda adulta (R$ de 2000 mil) 0,97     
Número de estabelecimentos 0,97 0,99    
Massa salarial (em salários mínimos) 0,96 0,99 0,98   
Distância em relação à capital (em km) -0,10 -0,07 -0,08 -0,07  
Renda per capita (R$ de 2000 mil) 0,15 0,14 0,17 0,14 -0,04 
Proporção de analfabetos -0,11 -0,09 -0,12 -0,08 0,06 
Anos de escolaridade 0,22 0,17 0,22 0,16 -0,11 
Proporção de pobres -0,13 -0,11 -0,15 -0,10 0,04 
Acesso à justiça 0,14 0,08 0,11 0,07 -0,09 
Prop domicílios com telefone 0,23 0,19 0,24 0,18 0,03 
 

1992 
Renda per 
capita (R$ 

de 2000 mil) 

Proporção 
de 

analfabetos 

Anos de 
escolaridade 

Proporção 
de pobres 

Acesso a 
justiça 

Renda adulta (R$ de 2000 mil)      
Número de estabelecimentos      
Massa salarial (em salários mínimos)      
Distância em relação à capital (em Km)      
Renda per capita (R$ de 2000 mil)      
Proporção de analfabetos -0,77     
Anos de escolaridade 0,84 -0,92    
Proporção de pobres -0,91 0,86 -0,86   
Acesso à justiça 0,34 -0,34 0,45 -0,36  
Prop domicílios com telefone 0,82 -0,66 0,79 -0,76 0,41 
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Tabela 3: Crescimento de agências vs ativo e passivo 
O nível de observação é o município, e os dados estão organizados em forma de painel  de tal forma que cada município 
possui duas observações. A variável dependente é o crescimento trienal médio de agências em 1992-1995 e 2003-2006. 
Captação é a soma de depósitos à vista, a prazo e de poupança. Crédito (captação) refere-se à média das operações de 
crédito (captação) lançadas em determinado município durante os períodos e foram deflacionadas a valores de 2000. A 
variável binária “2003” (1992) assumi valor 1 nas observações referentes ao período 2003-2006 (1992-1995) e 0 nas 
demais observações. A variável “ln(crédito/população) x 2003” (“ln(captação/população) x 2003”) é a multiplicação da 
variável binária pela variável financeira. Idem para 1992. Agência refere-se ao total de agências no início do período. 
Estimação por MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. A fonte está na 
seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1%  respectivamente. 
 
 

variável dependente: crescimento das agências
    
ln(crédito/população) x 1992  0,001   
   (0,002)  
ln(crédito/população) x 2003  0.041***  
   (0,006)  
     
ln(captação/população) x 1992  0.015***  
   (0,004)  
ln(captação/população) x 2003  -0,001  
   (0,006)  
     
ln(agência/população)  -0.040***  
   (0,004)  
     
1992  -0.442***  
   (0,048)  
2004  -0.616***  
   (0,056)  
     
Obs.  6154   
R2  0,09  
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Tabela 4: Crescimento de agências vs ativo e passivo interagindo com 
inflação 
O nível de observação é o município, e os dados estão organizados em forma de painel de tal forma que cada município 
possui duas observações. A variável dependente é o crescimento trienal médio de agências em 1992-1995 e 2003-2006. 
Captação é a soma de depósitos à vista, a prazo e de poupança. Crédito (captação) refere-se à média das operações de 
crédito (captação) lançadas em determinado município durante os períodos e foram deflacionadas a valores de 2000. 
Inflação é medida pela IPCA e reflete a inflação média do período. A variável “ln (crédito/população) x ln(inflação)” é a 
interação da variável financeira com variável  de inflação. Idem para captação. Agência refere-se ao total de agências no 
inicio do período. Estimação por MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre 
parênteses. A fonte esta na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de  10%, 5%, 1%  
respectivamente. 
 
 
 

variável dependente: crescimento das agências 
    
ln(crédito/renda)  0.016***  
   (0,003)  
ln(crédito/renda) x ln(inflação)  -0.009***  
   (0,001)  
     
ln(captação/renda)  0.009**  
   (0,004)  
ln(captação/renda) x ln(inflação)  0.003**  
   (0,002)  
     
ln(agência/população)  -0.040***  
   (0,004)  
     
ln(inflação)  0.037***  
   (0,007)  
constante  -0.508***  
   (0,048)  
     
Obs.  6154  
R2  0,09  
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Tabela 5: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + ε. ΔYt, t+3 é o 
crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências (crédito 
e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. Captação é a soma de 
depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 2000. As três 
variáveis financeiras foram divididas pela população. Estamos interessados nos coeficientes α e β, que estão reportados 
abaixo. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto 
reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão definidas na tabela 2, e a fonte está na seção 3. Os símbolos *, 
**, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% respectivamente. 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(população) x 1992  0.016***   -0.059***   0.034*** 

   (0,003)   (0,007)   (0,003) 

ln(população) x 2003  0.056***   -0,003   0,000 

   (0,004)   (0,005)   (0,003) 

ln(renda adulta) x 1992  0.013***   -0.035***   0.027*** 

   (0,002)   (0,007)   (0,003) 

ln(renda adulta) x 2003  0.050***   0,002   -0.005* 

   (0,004)   (0,004)   (0,003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.017***   -0.013**   0.014*** 

   (0,002)   (0,006)   (0,003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.049***   0.008*   -0,005 

   (0,004)   (0,005)   (0,003) 

ln(massa salarial) x 1992  0.011***   -0.021***   0.019*** 

   (0,002)   (0,005)   (0,002) 

ln(massa salarial) x 2003  0.043***   0,004   -0.004* 

   (0,003)   (0,004)   (0,002) 

ln(distância à capital) x 1992  0.007*   -0.056***   -0.041*** 

   (0,004)   (0,010)   (0,004) 

ln(distância à capital) x 2003  -0.012**   -0,008   -0,004 

   (0,005)   (0,006)   (0,003) 
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Tabela 5 (cont) 
 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.068***   0.061***   -0.027*** 

   (0,006)   (0,017)   (0,009) 

ln(renda per capita) x 2003  0.119***   0.072***   -0.061*** 

   (0,011)   (0,013)   (0,008) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.051***   -0.042***   0.024*** 

   (0,004)   (0,014)   (0,008) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.089***   -0.041***   0.047*** 

   (0,008)   (0,009)   (0,006) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.048***   -0.068***   -0,012 

   (0,006)   (0,017)   (0,008) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.082***   -0.070***   0.037*** 

   (0,007)   (0,009)   (0,006) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.086***   0.121***   0.027** 

   (0,009)   (0,025)   (0,012) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.204***   0.134***   -0.054*** 

   (0,018)   (0,024)   (0,016) 

acesso a justiça x 1992  0.026***   -0.056***   0.047*** 

   (0,005)   (0,017)   (0,007) 

acesso a justiça x 2003  0.111***   0,001   -0,01 

   (0,009)   (0,012)   (0,007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.024***   0,01   -0.018*** 

   (0,003)   (0,008)   (0,004) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.072***   0.035***   -0.032*** 

   (0,006)   (0,008)   (0,006) 
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Apêndice 
Tabela A1: Crescimento de agências vs ativo e passivo 
O nível de observação é o município, e os dados estão organizados em forma de painel  de tal forma que cada município 
possui duas observações. A variável dependente é o crescimento trienal médio de agências em 1992-1995 e 2003-2006. 
Captação é a soma de depósitos à vista, a prazo e de poupança. Crédito (captação) refere-se à média das operações de 
crédito (captação) lançadas em determinado município durante os períodos e foram deflacionadas a valores de 2000. A 
variável binária “2003” (1992) assumi valor 1 nas observações referentes ao período 2003-2006 (1992-1995) e 0 nas 
demais observações. A variável “ln(crédito/população) x 2003” (“ln(captação/população) x 2003”) é a multiplicação da 
variável binária pela variável financeira. Idem para 1992. Agência refere-se ao total de agências no início do período. Em 
relação a tabela 3, temos as seguintes diferenças: na coluna I foi inserida a variável proporção de agências públicas, que é o 
total de agências públicas dividido pelo total de agências; na colula II, foram excluídas as capitais estaduais; na coluna III, 
foram excluídos os municípios mais pobres e mais ricos; na coluna IV, as variáveis financeiras crédito e captação foram 
divididas pela renda municipal e não pela população; na coluna V, foram inseridas ‘dummies’ estaduais. Estimação por 
MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. A fonte está na seção 3. Os 
símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1%  respectivamente. 

variável dependente: crescimento das agências 
  I II III IV V   
ln(crédito/população) x 1992 0.001 0.001 0.003 0.001 -0.002   

  (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.003)   

ln(crédito/população) x 2003 0.034*** 0.041*** 0.042*** 0.044*** 0.039***   

  (0.006) (0.006) (0.007) (0.006) (0.006)   

    

ln(captação/população) x 1992 0.016*** 0.016*** 0.021*** 0.014** 0.016***   

  (0.004) (0.004) (0.005) (0.006) (0.006)   

ln(captação/população) x 2003 0.009 -0.000 0.005 -0.000 0.000   

  (0.007) (0.007) (0.008) (0.008) (0.007)   

    

ln(agência/população) -0.455*** -0.041*** -0.050*** -0.375*** -0.516***   

  (0.048) (0.004) (0.005) (0.061) (0.055)   

    

1992 -0.627*** -0.449*** -0.566*** -0.612*** -0.697***   

  (0.056) (0.049) (0.066) (0.070) (0.064)   

2003 -0.037*** -0.625*** -0.743*** -0.029*** -0.055***   

  (0.004) (0.057) (0.076) (0.003) (0.004)   

    

Proporção de agências públicas sim não não não não   

dummies de estado não não não não sim   

    

Obs: 6154  6100  5167  6154  6154    

R2 0,10  0,09  0,10  0,08  0,12   
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Tabela A2: Crescimento de agências vs ativo e passivo interagindo com 
inflação 
O nível de observação é o município, e os dados estão organizados em forma de painel tal de forma que cada município 
possui duas observações. A variável dependente é o crescimento trienal médio de agências em 1992-1995 e 2003-2006. 
Captação é a soma de depósitos à vista, a prazo e de poupança. Crédito (captação) refere-se à média das operações de 
crédito (captação) lançadas em determinado município durante os períodos e foram deflacionadas a valores de 2000. 
Inflação é medida pela IPCA e reflete a inflação média do período. A variável “ln (crédito/população) x ln(inflação)” é a 
interação da variável financeira com variável  de inflação. Idem para captação. Agência refere-se ao total de agências no 
inicio do período. Em relação a tabela 3, temos as seguintes diferenças: na coluna I foi inserida a variável proporção de 
agências públicas, que é o total de agências públicas dividido pelo total de agências; na colula II, foram excluídas as 
capitais estaduais; na coluna III, foram excluídos os municípios mais pobres e mais ricos; na coluna IV, as variáveis 
financeiras crédito e captação foram divididas pela renda municipal e não pela população; na coluna V, foram inseridas 
‘dummies’ estaduais. Estimação por MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre 
parênteses. A fonte esta na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1%  
respectivamente. 
 

variável dependente: crescimento das agências 
  I II III IV V   
ln(crédito/renda) 0.014*** 0.016*** 0.018*** 0.017*** 0.013***   

  (0.003) (0.003) (0.003) (0.003) (0.003)   

ln(crédito/renda) x ln(inflação) -0.007*** -0.009*** -0.008*** -0.009*** -0.009***   

  (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001)   

    

ln(captação/renda) 0.013*** 0.010** 0.015*** 0.009* 0.010**   

  (0.004) (0.004) (0.005) (0.005) (0.005)   

ln(captação/renda) x ln(inflação) 0.001 0.003** 0.003* 0.003 0.003**   

  (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002)   

    

ln(agência/população) -0.037*** -0.041*** -0.050*** -0.029*** -0.055***   

  (0.004) (0.004) (0.005) (0.003) (0.004)   

    

ln(inflação) 0.037*** 0.038*** 0.038*** 0.051*** 0.039***   

  (0.007) (0.008) (0.009) (0.015) (0.007)   

constante -0.520*** -0.515*** -0.633*** -0.464*** -0.691***   

  (0.048) (0.049) (0.067) (0.055) (0.064)   

    

Obs: 6154 6100 5167 6154 6154   

R2 0,10   0,09   0,09   0,08   0,11    
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Tabela A3: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios – incluindo a variável ‘proporção de agências públicas’ 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + dprop_pub + ε. ΔYt, t+3 
é o crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências 
(crédito e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. ‘prop_pub’ é a 
variável proporção de agências públicas, definida como o total de agências públicas dividido pelo total de agências. 
Captação é a soma de depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 
2000. As três variáveis financeiras foram divididas pela população. Estamos interessados nos coeficientes α e β, que estão 
reportados abaixo. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO (mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão 
robusto reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão definidas na tabela 2, e a fonte está na seção 3. Os 
símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% respectivamente. 

Variáveis dependentes: 

agências crédito captação 

ln(população) x 1992  0.034***   -0.062***   0.035*** 

   (0.003)   (0.008)   (0.003) 

ln(população) x 2003  0.061***   -0.003   -0.001 

   (0.004)   (0.005)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 1992  0.028***   -0.039***   0.027*** 

   (0.003)   (0.007)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 2003  0.056***   0.001   -0.005* 

   (0.004)   (0.004)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.028***   -0.015**   0.015*** 

   (0.002)   (0.006)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.056***   0.008*   -0.005 

   (0.004)   (0.005)   (0.004) 

ln(massa salarial) x 1992  0.019***   -0.023***   0.020*** 

   (0.002)   (0.005)   (0.002) 

ln(massa salarial) x 2003  0.048***   0.003   -0.005* 

   (0.003)   (0.004)   (0.003) 

ln(distância à capital) x 1992  0.001   -0.057***   -0.041*** 

   (0.003)   (0.010)   (0.004) 

ln(distância à capital) x 2003  -0.010**   -0.008   -0.004 

   (0.005)   (0.006)   (0.003) 
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Tabela A3 (cont.) 
Variáveis dependentes: 

agências crédito captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.104***   0.074***   -0.033*** 

   (0.007)   (0.019)   (0.009) 

ln(renda per capita) x 2003  0.152***   0.084***   -0.065*** 

   (0.011)   (0.016)   (0.009) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.079***   -0.046***   0.028*** 

   (0.005)   (0.015)   (0.007) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.109***   -0.044***   0.049*** 

   (0.008)   (0.010)   (0.006) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.072***   -0.072***   -0.011 

   (0.006)   (0.018)   (0.008) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.099***   -0.073***   0.037*** 

   (0.007)   (0.011)   (0.006) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.127***   0.136***   0.026** 

   (0.009)   (0.027)   (0.012) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.255***   0.150***   -0.055*** 

   (0.019)   (0.029)   (0.018) 

acesso a justiça x 1992  0.042***   -0.060***   0.047*** 

   (0.006)   (0.017)   (0.007) 

acesso a justiça x 2003  0.108***   0.004   -0.012* 

   (0.008)   (0.012)   (0.007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.030***   0.012   -0.019*** 

   (0.003)   (0.009)   (0.004) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.088***   0.037***   -0.034*** 

   (0.007)   (0.010)   (0.006) 
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Tabela A4: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios – excluindo as capitais 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + ε. ΔYt, t+3 é o 
crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências (crédito 
e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. Captação é a soma de 
depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 2000. As três 
variáveis financeiras foram divididas pela população. Estamos interessados nos coeficientes α e β, que estão reportados 
abaixo. Foram excluídas as capitais estaduais. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO (mínimos quadrados 
ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão definidas na tabela 2, e 
a fonte está na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% respectivamente. 
 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(população) x 1992  0.018***   -0.056***   0.036*** 

   (0.003)   (0.008)   (0.003) 

ln(população) x 2003  0.062***   -0.004   0.001 

   (0.004)   (0.005)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 1992  0.014***   -0.031***   0.028*** 

   (0.002)   (0.007)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 2003  0.055***   0.003   -0.005 

   (0.004)   (0.004)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.018***   -0.008   0.014*** 

   (0.002)   (0.006)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.052***   0.009*   -0.005 

   (0.004)   (0.005)   (0.003) 

ln(massa salarial) x 1992  0.012***   -0.017***   0.019*** 

   (0.002)   (0.005)   (0.002) 

ln(massa salarial) x 2003  0.046***   0.005   -0.004 

   (0.003)   (0.004)   (0.003) 

ln(dist em relação à capital) x 1992  0.007*   -0.056***   -0.041*** 

   (0.004)   (0.010)   (0.004) 

ln(dist em relação à capital) x 2003  -0.012**   -0.008   -0.004 

   (0.005)   (0.006)   (0.003) 
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Tabela A4 (cont) 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.070***   0.069***   -0.029*** 

   (0.006)   (0.018)   (0.009) 

ln(renda per capita) x 2003  0.120***   0.072***   -0.060*** 

   (0.011)   (0.013)   (0.008) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.052***   -0.046***   0.025*** 

   (0.004)   (0.014)   (0.008) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.088***   -0.040***   0.047*** 

   (0.008)   (0.009)   (0.006) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.049***   -0.073***   -0.012 

   (0.006)   (0.017)   (0.009) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.083***   -0.069***   0.036*** 

   (0.007)   (0.009)   (0.006) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.089***   0.134***   0.025** 

   (0.009)   (0.025)   (0.012) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.207***   0.135***   -0.052*** 

   (0.019)   (0.025)   (0.016) 

acesso a justiça x 1992  0.026***   -0.052***   0.046*** 

   (0.005)   (0.017)   (0.007) 

acesso a justiça x 2003  0.111***   0.000   -0.010 

   (0.009)   (0.012)   (0.007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.024***   0.012   -0.018*** 

   (0.003)   (0.008)   (0.004) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.073***   0.035***   -0.031*** 

   (0.007)   (0.008)   (0.006) 
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Tabela A5: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios – excluindo os municípios mais ricos e mais pobres 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + ε. ΔYt, t+3 é o 
crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências (crédito 
e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. Captação é a soma de 
depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 2000. As três 
variáveis financeiras foram divididas pela população. Estamos interessados nos coeficientes α e β, que estão reportados 
abaixo. Foram excluídos os municípios mais ricos e mais pobres. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO 
(mínimos quadrados ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão 
definidas na tabela 2, e a fonte está na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% 
respectivamente. 
 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(população) x 1992  0.033***   -0.067***   0.045*** 

   (0.005)   (0.012)   (0.004) 

ln(população) x 2003  0.087***   -0.011   0.011** 

   (0.007)   (0.008)   (0.005) 

ln(renda adulta) x 1992  0.028***   -0.030**   0.038*** 

   (0.004)   (0.013)   (0.005) 

ln(renda adulta) x 2003  0.092***   0.002   -0.003 

   (0.007)   (0.009)   (0.006) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.031***   0.007   0.007* 

   (0.004)   (0.009)   (0.004) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.071***   0.014*   -0.006 

   (0.006)   (0.008)   (0.006) 

ln(massa salarial) x 1992  0.018***   -0.010   0.021*** 

   (0.004)   (0.008)   (0.003) 

ln(massa salarial) x 2003  0.070***   0.006   -0.005 

   (0.006)   (0.007)   (0.005) 

ln(dist em relação à capital) x 1992  0.008*   -0.060***   -0.043*** 

   (0.005)   (0.013)   (0.005) 

ln(dist em relação à capital) x 2003  -0.009   -0.009   -0.006 

   (0.006)   (0.007)   (0.005) 
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Tabela A5 (cont) 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.100***   0.094***   -0.045*** 

   (0.009)   (0.021)   (0.010) 

ln(renda per capita) x 2003  0.136***   0.072***   -0.060*** 

   (0.014)   (0.016)   (0.009) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.077***   -0.082***   0.042*** 

   (0.007)   (0.019)   (0.010) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.095***   -0.040***   0.046*** 

   (0.010)   (0.010)   (0.007) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.061***   -0.086***   0.003 

   (0.008)   (0.019)   (0.010) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.085***   -0.072***   0.037*** 

   (0.009)   (0.012)   (0.007) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.117***   0.159***   0.005 

   (0.012)   (0.028)   (0.013) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.229***   0.135***   -0.053*** 

   (0.025)   (0.030)   (0.018) 

acesso a justiça x 1992  0.025***   -0.039**   0.037*** 

   (0.006)   (0.019)   (0.007) 

acesso a justiça x 2003  0.100***   -0.009   -0.006 

   (0.009)   (0.013)   (0.007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.027***   0.016*   -0.021*** 

   (0.004)   (0.009)   (0.004) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.078***   0.033***   -0.031*** 

   (0.008)   (0.010)   (0.006) 
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Tabela A6: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios – padronizando as variáveis financeiras pela renda municipal 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + ε. ΔYt, t+3 é o 
crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências (crédito 
e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. Captação é a soma de 
depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 2000. Crédito e 
captação foram divididos pela renda municipal e o total de agências foi dividido pela população. Estamos interessados nos 
coeficientes α e β, que estão reportados abaixo. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO (mínimos quadrados 
ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão definidas na tabela 2, e 
a fonte está na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% respectivamente. 
 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(população) x 1992  0.016***   -0.058***   0.033*** 

   (0.003)   (0.007)   (0.003) 

ln(população) x 2003  0.056***   -0.001   -0.002 

   (0.004)   (0.005)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 1992  0.013***   -0.036***   0.024*** 

   (0.002)   (0.006)   (0.002) 

ln(renda adulta) x 2003  0.050***   0.002   -0.007** 

   (0.004)   (0.004)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.017***   -0.015***   0.012*** 

   (0.002)   (0.005)   (0.002) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.049***   0.006   -0.006** 

   (0.004)   (0.004)   (0.003) 

ln(massa salarial) x 1992  0.011***   -0.022***   0.017*** 

   (0.002)   (0.005)   (0.002) 

ln(massa salarial) x 2003  0.043***   0.003   -0.006*** 

   (0.003)   (0.003)   (0.002) 

ln(dist em relação à capital) x 1992  0.007*   -0.053***   -0.041*** 

   (0.004)   (0.010)   (0.004) 

ln(dist em relação à capital) x 2003  -0.012**   -0.006   -0.004 

   (0.005)   (0.006)   (0.003) 
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Tabela A6 (cont) 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.068***   0.019   0.002 

   (0.006)   (0.015)   (0.006) 

ln(renda per capita) x 2003  0.119***   0.031***   -0.032*** 

   (0.011)   (0.011)   (0.007) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.051***   -0.014   0.003 

   (0.004)   (0.013)   (0.005) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.089***   -0.016**   0.028*** 

   (0.008)   (0.008)   (0.005) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.048***   -0.036**   -0.022*** 

   (0.006)   (0.015)   (0.006) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.082***   -0.040***   0.026*** 

   (0.007)   (0.008)   (0.005) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.086***   0.068***   0.035*** 

   (0.009)   (0.022)   (0.008) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.204***   0.064***   -0.038*** 

   (0.018)   (0.022)   (0.013) 

acesso a justiça x 1992  0.026***   -0.055***   0.044*** 

   (0.005)   (0.017)   (0.006) 

acesso a justiça x 2003  0.111***   0.003   -0.012* 

   (0.009)   (0.011)   (0.007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.024***   0.002   -0.011*** 

   (0.003)   (0.008)   (0.003) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.072***   0.019**   -0.017*** 

   (0.006)   (0.008)   (0.005) 
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Tabela A7: Crescimento das variáveis financeiras vs características dos 
municípios – incluindo ‘dummies’ estaduais 
Esta tabela resume uma série de resultados obtidos regredindo o crescimento trienal médio do número de agências 
(captação e crédito) em características dos municípios. O nível de observação é o município, e os dados estão organizados 
em forma de painel de tal forma que cada município tem duas observações. Cada célula representa o resultado de uma 
regressão da seguinte forma: ΔYt, t+3 = a + bln(Yt) + αln(Xt) x 1992 +  βln(Xt) x 2003 + c2003 + ε. ΔYt, t+3 é o 
crescimento trienal médio de agências (crédito e captação) em 1992-1995 e 2003-2006, Yt é o número de agências (crédito 
e captação) em 1992 e em 2003, Xt  são diferentes características, incluídas uma de cada vez. Captação é a soma de 
depósitos à vista, a prazo e de poupança. Captação e crédito foram deflacionados e estão a valores de 2000. As três 
variáveis financeiras foram divididas pela população. Estamos interessados nos coeficientes α e β, que estão reportados 
abaixo. Foram incluídas dummies estaduais. Todas as regressões foram feitas utilizando MQO (mínimos quadrados 
ordinários) com o erro padrão robusto reportado entre parênteses. As variáveis independentes estão definidas na tabela 2, e 
a fonte está na seção 3. Os símbolos *, **, *** indicam significância ao nível de 10%, 5%, 1% respectivamente. 
 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(população) x 1992  0.006**   -0.059***   0.023*** 

   (0.003)   (0.008)   (0.003) 

ln(população) x 2003  0.047***   -0.004   -0.011*** 

   (0.004)   (0.005)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 1992  0.005**   -0.041***   0.027*** 

   (0.002)   (0.007)   (0.003) 

ln(renda adulta) x 2003  0.043***   -0.004   -0.005* 

   (0.003)   (0.004)   (0.003) 

ln(núm de estabelecimentos) x 1992  0.012***   -0.030***   0.010*** 

   (0.002)   (0.006)   (0.002) 

ln(núm de estabelecimentos) x 2003  0.044***   -0.008*   -0.011*** 

   (0.003)   (0.005)   (0.003) 

ln(massa salarial) x 1992  0.005**   -0.024***   0.012*** 

   (0.002)   (0.005)   (0.002) 

ln(massa salarial) x 2003  0.036***   0.000   -0.009*** 

   (0.003)   (0.004)   (0.002) 

ln(dist em relação à capital) x 1992  0.016***   -0.052***   -0.036*** 

   (0.004)   (0.010)   (0.004) 

ln(dist em relação à capital) x 2003  -0.001   -0.002   0.001 

   (0.005)   (0.006)   (0.004) 
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Tabela A7 (cont) 

Variáveis dependentes: 

Agências Crédito Captação 

ln(renda per capita) x 1992  0.047***   0.019   -0.014 

   (0.008)   (0.022)   (0.011) 

ln(renda per capita) x 2003  0.097***   0.023   -0.047*** 

   (0.011)   (0.018)   (0.010) 

ln(proporção de pobres) x 1992  -0.022***   -0.040**   -0.007 

   (0.005)   (0.017)   (0.008) 

ln(proporção de pobres) x 2003  -0.062***   -0.027**   0.020*** 

   (0.008)   (0.012)   (0.006) 

ln(proporção de analfabetos) x 1992  -0.032***   -0.039*   -0.030*** 

   (0.008)   (0.022)   (0.011) 

ln(proporção de analfabetos) x 2003  -0.065***   -0.048***   0.016** 

   (0.008)   (0.014)   (0.008) 

ln(anos de escolaridade) x 1992  0.063***   0.049*   0.033*** 

   (0.011)   (0.029)   (0.013) 

ln(anos de escolaridade) x 2003  0.165***   0.056*   -0.034** 

   (0.019)   (0.030)   (0.016) 

acesso a justiça x 1992  0.009   -0.077***   0.027*** 

   (0.006)   (0.017)   (0.007) 

acesso a justiça x 2003  0.094***   -0.018   -0.029*** 

   (0.008)   (0.013)   (0.007) 

ln(prop de dom com telefone) x 1992  0.019***   0.000   -0.016*** 

   (0.004)   (0.009)   (0.004) 

ln(prop de dom com telefone) x 2003  0.060***   0.015   -0.030*** 

   (0.006)   (0.010)   (0.006) 
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