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Apéndice A: Resultados obtidos nas estratégias de hedge

Call Long ATM - Somente Petréleo
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Call Long 10% OTM - Somente Petroleo
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Call Long 15% OTM - Somente Petroleo
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Call Long 20% OTM - Somente Petroleo
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Call Long 10% OTM - Derivados
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Call Long 15% OTM - Derivados
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Call Long 20% OTM - Derivados
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Put Long 10% OTM - Petroéleo
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Put Long 15% OTM - Petroéleo
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Put Long 20% OTM - Petroéleo
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Put Long 10% OTM - Derivados
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Put Long 20% OTM - Derivados

0,0900
0,0800
0,0700
0,0600 -
0,0500
0,0400
0,0300
0,0200
0,0100
0,0000 -

I N S N S O T T Y. S N N I I R S
/Q?’Qib 9“9‘39?‘9‘?’9‘3’99Q9Q« NS NGNS ¥

B Sem Hedge B Com Hedge

Sem Hedge

0,1000
0,0800
0,0600 -
0,0400
0,0200
0,0000 ————=——=r==,

0 A A H DN D F o ® D L 2 9O & > QD
/Q?’ Q(P JON 96\3 /QP‘ 'Q?) /Q?’ 99 Q9 I\D Q?’ QP‘ Q‘? Q‘? Q,\\ Q- \9 N \‘3’ NG

B Sem Hedge

Com Hedge

B Com Hedge

80.000, -
70.000, -
60.000, - M M
50.000, -
40.000,
30.000,
20.000,
10.000, -
0, - T T —
jul/07  ago/07 set/07 out/07 nov07 dez/07 jan/08 fev08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08

B Sem Hedge Media @ Sem Hedge @Risk @ Com Hedge Media 0 Com Hedge @Risk



DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0621264/CA


PUC-Rio - Certificacé@o Digital N° 0621264/CA

Apéndice A: Resultados obtidos nas estratégias de hedge 146
Collar
Petroleo
0,0900 -
0,0800 -
0,0700
0,0600 -
0,0500 -
0,0400 -
0,0300
0,0200
0,0100
0,0000 -
3 9 A A \2) > N Qo) 3 © > N %) 5 > O QO 0 A )
/Q?’ D‘P Qe 96\3 /QP‘ pr /Q?’ 99 Q9 Q:\ Q?’ QP‘ Q‘? Q‘? Q,\\ Q 9 \:\ \‘3’ \(\b
B Sem Hedge B Com Hedge
Sem Hedge
0,1000 -
0,0800 -
0,0600 -
0,0400 -
0,0200 -
0,0000\\\\\_\\\\\\ \_\\\\\\\\\\\\\\\
> & A DAL D DN P IO RN DR OGN D
B Sem Hedge
0,08
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01
0
™
S B PSP PP g° PGP R PP
SRR e SUE SO ) i NN RN M L S - AN SR SN
SN RN A S N N S U A RN 2
NTNTON QY Q¥ 07 9V 97 ¥ oY o oF oY o oF Nl
120.000, -
100.000, - -
80.000, -
60.000, -
40.000, -
20.000, -
0, T T 1
jul/l07  ago/07 set/07 out/07 nov07 dez/07 jan/08 few08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08
m Sem Hedge Media m Sem Hedge @Risk @m Com Hedge Media 0 Com Hedge @Risk



DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0621264/CA


PUC-Rio - Certificacé@o Digital N° 0621264/CA

Apéndice A: Resultados obtidos nas estratégias de hedge 147

Collar Derivados

0,0900
0,0800
0,0700
0,0600 -
0,0500
0,0400
0,0300
0,0200
0,0100
0,0000 -

& A A H© D D
/Q?’ sz S 'Q?) /QP‘ pr /Q?’

5] F o ® D L 2 9O & > 4\
99 Q9 NS Q?’ QP‘ ND Q‘? Q,\\ Q- \9 N ‘3’

B Sem Hedge B Com Hedge

Sem Hedge

0,1000
0,0800
0,0600 -
0,0400
0,0200
0,0000 ————=——=r==,

S A NG S A W S B
/Q?’ sz S 'Q?) /QP‘ pr /Q?’

O
o

X DN D LR O G N> D
N 0 N
Q9 Qe Q?’ QP‘ Q‘? Q‘? Q,\\ Q \\Q N \?’ NS

B Sem Hedge

Com Hedge

cocoooo
cooooo
OZNORGAS®

— e e ————

)
>

A
)
%
/0,
RS

B Com Hedge

100.000, -
90.000, - M
80.000, - —
70.000, -
60.000, -
50.000, -
40.000,
30.000, -
20.000, -
10.000, -

0, n T T T —
jul/l07  ago/07 set/07 out/07 nov07 dez/07 jan/08 fewv08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08

B Sem Hedge Media @ Sem Hedge @Risk @ Com Hedge Media 0 Com Hedge @Risk



DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0621264/CA


PUC-Rio - Certificacé@o Digital N° 0621264/CA

Apéndice A: Resultados obtidos nas estratégias de hedge

Collar Petroleo e Derivados
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Touro Petroleo
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Touro — Derivados
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Touro — Todos
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Urso — Petroleo
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Urso — Derivados
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Urso — Todos
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Muiltiplos Disparos — Petroleo

0,0900
0,0800
0,0700
0,0600 -
0,0500
0,0400
0,0300
0,0200
0,0100
0,0000 -

I N S N S O T T Y. S N N I I R S
/Q?’Qib 9“9‘39?‘9‘?’9‘3’99Q9Q« NS NGNS ¥

B Sem Hedge B Com Hedge

Sem Hedge

0,1000
0,0800
0,0600 -
0,0400
0,0200
0,0000 ————=——=r==,

0 A A H DN D F o ® D L 2 9O & > QD
/Q?’ Q(P JON 96\3 /QP‘ 'Q?) /Q?’ 99 Q9 I\D Q?’ QP‘ Q‘? Q‘? Q,\\ Q- \9 N \‘3’ NG

B Sem Hedge

0,07
0,06

0,03

70.000, -
60.000, M
50.000,
40.000, 4
30.000, -

20.000,
10.000, -

0, n T T T —
jul/l07  ago/07 set/07 out/07 nov07 dez/07 jan/08 fev08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08

B Sem Hedge Media @ Sem Hedge @Risk @ Com Hedge Media 0 Com Hedge @Risk



DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0621264/CA


PUC-Rio - Certificacé@o Digital N° 0621264/CA

Apéndice A: Resultados obtidos nas estratégias de hedge 157

Protecao da Margem — 10% OTM
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Protecao da Margem — 15% OTM
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Protecao da Margem — 20% OTM
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Compra de Volatilidade — 10% OTM
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Compra de Volatilidade — 15% OTM
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Compra de Volatilidade — 20% OTM
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Hedge com Futuros
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