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Capitulo 1 - Introdugao

1
Introducao

O objetivo desta tese € a andlise da determinacdo do capital requerido para
garantir um determinado nivel de solvéncia em seguradoras de vida e fundos de
pensdo. Para tanto numa determinada base de dados obtida junto a uma empresa de
seguros e duas populacdes geradas para um fundo de pensdo foram realizadas
simulacdes a fim de determinar de forma mais precisa o capital requerido para cada
caso. Também foi feita uma comparacdo entre a reserva da companhia e seu capital
requerido, mostrando a relacdo entre eles. Dentro do contexto da avaliagdo serdo
verificados os impactos referentes as hipéoteses adotadas sobre as bases técnicas, tais
como tdbua biométrica, taxa de juros e rotatividade aplicadas a modelagem utilizada.

Este estudo é importante no contexto brasileiro e mundial, pois segundo o
Panorama Regulatério da Superintendéncia de Seguros Privados (2004), eventos
relativamente recentes na histéria elevaram a importincia da gestdo de riscos no
cendrio mundial. As grandes mudancgas acontecidas na década de 70, com o fim do
Sistema de Bretton Woods' e a consequente liberacdo das taxas de cAmbio, tornaram
o mercado financeiro mais volatil, exigindo medidas que minimizem o risco do
sistema. O risco assumiu sua justa posicdo de destaque somente recentemente,
seguindo-se aos acontecimentos (colapsos, socorros emergenciais, disputas judiciais,
etc.) relacionados a nomes como Barings Bank, Procter & Gamble, Bankers Trust,

Gibson Greetings, Orange Country, etc.
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estabeleceu em julho de 1944 as regras para as relagdes comerciais e financeiras entre os paises mais
industrializados do mundo.
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A utiliza¢do de métodos baseados em andlise de risco teve sua origem no ano
de 1988 com o Basiléia I”. No entanto, a nova regulamentacio nio foi suficiente para
evitar a quebra de vdrias instituicdes financeiras durante a década de 90.

A partir disto, o Comité de Basiléia langou, em 2004, um aperfeicoamento do
acordo anterior, nomeado de Basiléia II. Este novo acordo estabeleceu trés pilares de
supervisdo (risco de crédito, risco de mercado e risco operacional), estimulando os
bancos a melhorarem seu gerenciamento de riscos.

Segundo este acordo, os bancos podem utilizar modelos préprios para
estabelecimento de seu capital minimo requerido, ao invés da ado¢do do modelo
padrdo desenvolvido pelo regulador. Como conseqiiéncia deste acordo, verificou-se a
formagdo de uma cultura de risco nas instituicOes financeiras, estimulando o
desenvolvimento de profissionais especializados e sistemas computacionais cada vez
mais sofisticados.

Recentemente, os modelos de gerenciamento de risco tém se expandido para
outros tipos de intermedidrios financeiros, como nos setores segurador e
previdencidrio. A International Association of Insurance Supervisions, 1AIS (2002),
orienta as seguradoras a possuirem um sistema de gerenciamento de risco, de forma a
complementar o sistema de capital minimo e margem de solvéncia que cubra todos os
riscos aos quais a seguradora estd exposta. Seguindo e expandindo esta diretriz, a
Comunidade Européia desenvolveu um novo sistema de solvéncia conhecido como
Solvéncia II. Tal sistema estd fundamentado em trés pilares: o pilar I diz respeito a
quantificacao do risco, é o pilar de requerimento de capital, capital minimo e margem
de solvéncia; o pilar II diz respeito a governanga dos riscos, a atividade de supervisao,
controles internos e de gestdo de risco e da revisdo de processos; e o pilar III estd
relacionado a divulgacado, reporte financeiro e a transparéncia do negécio.

No Brasil, seguindo os novos padrdes de regulacdo, a Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) tem implementado varios mecanismos de regulacio com
intuito de adequar os critérios de prudéncia aos principios aceitos mundialmente.

Desta forma, no fim do ano de 2006, o Conselho Nacional de Seguros Privados

* acordo entre as principais autoridades bancarias mundiais no sentido de fortalecer a solidez dos
sistemas financeiros através da criacdo de exigéncias minimas de capital para cobrir o risco de crédito
de bancos comerciais.
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(CNSP) expediu importantes resolugdes tendo como objetivo definir as novas regras
de solvéncia no mercado segurador brasileiro. O objetivo destas regulamentagdes é
determinar que as seguradoras e resseguradoras mensurem 0s riscos inerentes a seus
negdcios alocando capital suficiente para cobri-los.

Ja para a industria de fundos de pensao, inicialmente a supervisdo relativa ao
controle de riscos no Brasil e no mundo era baseada no simples estabelecimento de
limites para alocacdo de recursos. Entretanto, apos o rdpido decréscimo nas taxas de
juros e o colapso do preco dos ativos de renda varidvel, evidenciaram-se fragilidades
que comprometiam a capacidade dos fundos de pensdo de se manterem em estado de
equilibrio. Esta preocupagdo fez com que um nimero significativo de paises
estabelecessem um novo padrdo de supervisdo, considerando os riscos para a
manutencio de niveis de aposentadoria satisfatérios. Os paises pioneiros neste novo
paradigma sdo a Austrdlia, Dinamarca, México e Holanda, sendo que apenas este
ultimo possui predominancia de planos de beneficio definido (Roberto Rocha, 2008).

No Brasil, segundo a Lei Complementar n° 109° de 29 de maio de 2001, os
planos de beneficios deverdo atender padrées minimos fixados pelo 6rgao regulador,
neste caso a SPC — Secretaria de Previdéncia Complementar, com o objetivo de
assegurar transparéncia, solvéncia, liquidez e equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial. Esta mesma lei também define que as reservas técnicas deverdo atender
permanentemente a cobertura integral dos compromissos assumidos pelo plano de
beneficios. Nao hd previsdo, portanto, de permissio de margens de variacdo das
reservas garantidoras dentro de um intervalo de tempo preestabelecido.

De acordo com a Resolugdo do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar n° 13 de 1° de outubro de 2004, as entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPC) devem adotar principios, regras e prdticas de governanga,
gestdo e controles internos adequados ao porte, complexidade e riscos inerentes aos
planos de beneficios por elas operados, de modo a assegurar o pleno cumprimento de
seus objetivos. Ainda segundo esta resolucdo, compete aos 6rgados de governanca da
entidade o desenvolvimento de uma cultura interna que enfatize e demonstre a

importincia dos controles internos a todos os niveis hierdrquicos. Esses sistemas de
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Dispde sobre o Regime de Previdéncia Complementar e da outras providéncias.
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controles internos devem ser continuamente reavaliados e aprimorados pela EFPC,
com procedimentos apropriados para os riscos mais relevantes identificados nos
processos de seus diferentes departamentos ou dreas.

Outra resolucdo brasileira importante € a de n° 26 de 29 de setembro de 2008,
que dispde sobre as condic¢des e os procedimentos a serem observados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar na apuracdo do resultado, na destinacdo e
utilizacdo de superdvit no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de
cardter previdencidrio que administram. Segundo esta resolucdo, a revisdo do plano
de beneficios em decorréncia da apuracdo de superavit ou déficit podera ser realizada
por meio da adequacdo do seu plano de custeio ou dos beneficios oferecidos no
regulamento do plano de beneficios. Além disso, a EFPC deverd promover o
continuo acompanhamento do equilibrio entre os compromissos do plano de
beneficios e os respectivos recursos garantidores.

A dissertagao estd dividida em sete capitulos. No segundo capitulo
apresentam-se as conceituacdes dos principais riscos que uma entidade pode estar
sujeita e as medidas de risco mais utilizadas para determinagdo de capital. No terceiro
capitulo apresenta-se uma visao geral da mensuragdo de capital a fim de determinar o
capital requerido da entidade. No quarto capitulo € apresentada a metodologia, sendo
dividida em duas secdes: uma referente as tdbuas de multiplos decrementos, que serdo
utilizadas para o cdlculo do capital necessario no caso da seguradora; e outra se refere
a Simulacdo de Monte Carlo, usada no modelo para o célculo do capital necessario
para a solvéncia. O quinto e sexto capitulos dizem respeito aos resultados obtidos
para a empresa seguradora e o fundo de pensdo, respectivamente. As conclusdes sao

discutidas no sétimo capitulo. A bibliografia completa o trabalho.
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