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Anexo I 

Cálculo do Custo de Capital – Memória de cálculo do Beta 

US$ milhões

Companhia
Beta 

Alavancado
Dívida 
Total

Capitalização 
de Mercado

Dívida Total / 
Cap. De 
Mercado

Capital 
Total

Alíquota 
Marginal de 

Impostos

Beta 
Desalavancado

BHP Billiton 1,40 14.298 195.028 7,3% 209.326 34,0% 1,34
Rio Tinto 1,13 46.827 134.003 34,9% 180.830 36,1% 0,92
Vale 1,16 24.193 119.741 20,2% 143.934 30,0% 1,02
Anglo American 1,66 14.219 68.071 20,9% 82.290 34,0% 1,46
Fortescue 1,68 2.769 21.201 13,1% 23.970 30,0% 1,54
Cleveland-Cliffs 1,56 706 11.292 6,3% 11.998 36,9% 1,50
Kumba Iron Ore 1,34 573 10.338 5,5% 10.911 30,0% 1,29
Sesa Goa 1,18 0 3.002 0,0% 3.002 30,0% 1,18
Mount Gibson 1,57 144 1.950 7,4% 2.094 30,0% 1,49

Fonte: Bloomberg (29/12/08), Goldman Sachs

Máxima 34,9% 1,54
Média 12,8% 1,30

Mediana 7,4% 1,34
Mínima 0,0% 0,92  

Nota: Companhias selecionadas com base em sua presença no mercado de 

minério de ferro. 

 

Beta Desalavancado 1,30
Dívida / Patrimônio Líquido 12,8%
Alíquota Marginal de Impostos 34,0%
Beta Realavancado 1,41

Cálculo do Beta Realavancado

 

 

Sendo, 
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onde, βa = beta alavancado; 

 βd = beta desalavancado; 

 βr = beta realavancado; 

 D = dívida total; 

 E = capitalização de mercado ou patrimônio líquido; 

 t = alíquota marginal de impostos. 
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