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Introducao

Esta tese de doutorado esta dividida em trés ensaios que tém como
caracteristica comum a andlise de questdes empiricas sobre o sistema bancario
brasileiro.

No primeiro ensaio, a estrutura concorrencial do mercado bancario
brasileiro ¢ estudada com o objetivo de avaliar se bancos publicos tém maior ou
menor efeito competitivo vis-a-vis bancos privados. Para isso, utiliza-se
metodologia de Bresnahan e Reiss (1991) para se estudar competicio em
mercados locais concentrados. Encontra-se robusta evidéncia empirica de que
bancos publicos t€ém menores efeitos competitivos do que os bancos privados.

No segundo ensaio, estuda-se o efeito da disseminagdo de uma nova
modalidade de crédito no Brasil, o crédito consignado. Nesse tipo de crédito ha
uma colateralizacdo total através da deducdo do pagamento do empréstimo
diretamente do salario do devedor. Para conseguirmos medir adequadamente o
efeito da introducdo da nova modalidade, utilizamos um outro tipo de modalidade
de crédito, crédito para a aquisi¢do de veiculos, como grupo de controle. Os
resultados mostram uma forte queda da taxa de juros e um expressivo aumento do
volume de crédito, o que indica que a introducdo do crédito consignado teve forte
efeito sobre o mercado de crédito no Brasil.

No terceiro ensaio, estuda-se a rela¢do entre politica monetdria e o mercado
de crédito bancario. A literatura internacional, tanto empirica como teodrica,
mostra que o mercado de crédito poderia ter importante papel como amplificador
de choques de politica monetaria. Nesse estudo, o foco sera o mercado de crédito
bancario e o que a literatura convencionou chamar de canal de crédito bancario.
Utilizando uma nova estratégia de identificacdo, baseada em um estudo de evento
em torno da reunido do comité de politica monetaria quando decidindo sobre a
taxa basica de juros a vigorar na economia, mostra-se que nao ha evidéncia do
canal de crédito bancario no Brasil. Apesar de o efeito direto da taxa basica de

juros sobre o volume e a taxa de juros do crédito ter sido significativo, ndo se
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pode relaciona-lo ao canal de crédito bancario, uma vez que bancos menores e/ou
menos liquidos ndo reagem mais a choques de politica monetaria do que os

bancos maiores e/ou mais liquidos.
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