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7
Conclusoes

Os modelos que continham apenas uma varidvel independente mostraram-se
uteis para identificar aquelas que tém capacidade de explicar varidveis
previdencidrias e, portanto, resolver parte do problema desta pesquisa que
procura identificar os fatores que explicam as componentes de receitas, despesas
e o proprio saldo previdencidrio.

A multicolinearidade existente entre as varidveis de rendimentos, saldrio
minimo e razdo de dependéncia ndo permite fazer afirmagdes conclusivas sobre o
valor dos coeficientes dos modelos multivariados. Assim, concluiu-se que a
segunda parte do problema de pesquisa estabelecido, comparar o poder
explicativo das varidveis, teve sua resposta prejudicada porque ndo foi possivel
encontrar modelos multivariados que permitissem realizar esta comparagdo dos
coeficientes com seguranca. O maximo que se pdde fazer foi comparar os
coeficientes de determinacdo ajustado (“Adjusted R square”) dos modelos com
uma Unica varidvel independente.

Desta forma se pode inferir que, para beneficios previdencidrios, o saldrio
minimo, os fatores demograficos e, em menor grau, os rendimentos destacam-se
no conjunto de dados analisados. Isto confirma a revisdo de literatura em que se
apresentaram andlises referentes ao altissimo percentual de beneficios com valor
de um saldrio minimo e sobre a evolucdo da razdo ‘“‘segurados/contribuintes” em
regimes de reparticao simples.

Para receitas previdencidrias, o destaque dos dados ficou com os
rendimentos, fato que também confirma a literatura e os argumentos de autores
que apontaram a relevancia desse fator pelo fato do RGPS ter como principal
fonte de receitas a folha de pagamento das empresas. Em menor grau, verificou-
se que a informalidade, a taxa de desemprego e o valor do saldrio minimo também
tém reflexos nas receitas previdencidrias.

Para o saldo previdencidrio, destacaram-se também os fatores demograficos

e o saldrio minimo como principais varidveis preditoras de suas variagdes. Estas
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varidveis assumem importancia especial porque o saldo previdencidrio € o
indicador final da diferenca entre arrecadacdo e pagamento dos beneficios
previdencidrios do RGPS. Este resultado ratifica a importincia da adocdo de
medidas em prol do equilibrio do sistema. Com a relevancia dos fatores
demograficos, demonstrada neste estudo, adiciona-se mais um argumento em
favor de propostas dos especialistas que defendem a ado¢@o de idade minima para
aposentadorias, requisito existente na previdéncia publica da grande maioria dos
paises. Com a relevancia do saldrio minimo para o saldo previdencidrio, a
proposta dos que defendem a utilizagdo de indicadores de inflagdo para reposicao
do valor dos beneficios, desvinculando-os do saldrio minimo para evitar aumentos
reais dos inativos, também ganha mais um argumento.

As conclusdes extraidas dos modelos selecionados nesta pesquisa foram
consolidadas e comparadas com o resumo dos fatores e seus efeitos obtidos na

revisdo de literatura. O resultado € apresentado na tabela 17.

Literatura Dados

Receitas | Beneficios | Saldo | Receitas | Beneficios | Saldo
Fatores demograficos X X 4 v
Desemprego X X 4 v
Inflagao X X
Taxa de Juros X
Trabalho Informal X v
Saldrio minimo X X X v v v
Rendimentos X X v v v

Tabela 17 — A literatura e o resultado da analise dos dados

Observa-se que os modelos construidos a partir das séries temporais
confirmam a grande maioria das afirmacgdes dos especialistas. Conclui-se que o0s
fatores demogréficos, o saldrio minimo, os rendimentos, o trabalho informal e o
desemprego exercem influéncia nos principais componentes da Previdéncia Social
Brasileira.

Este estudo confirma também que a politica macroecondmica determina
resultados da Previdéncia Social porque demonstra a influéncia das varidveis de
renda e emprego no RGPS.

Mesmo onde existe alguma discrepancia entre os resultados, hd explicacoes.

Por exemplo, em relagdo a taxa de juros, ha coeréncia entre os dados e a literatura,
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uma vez que ndo ha reservas financeiras no RGPS. Esta taxa foi incluida no
estudo por fazer parte do modelo proposto por Meyerson et al. (2004) para a
previdéncia americana. Quanto a inflacdo, no periodo estudado, ela ja se
apresentava plenamente controlada e sem efeitos relevantes. Finalmente, o
trabalho informal que, segundo a literatura, explicaria variagdes nas receitas € no
saldo previdencidrio, revelou-se apenas um coadjuvante no modelo multivariado
de receitas previdencidrias construido a partir dos dados deste estudo. Esta pode

ser a razdo de ndo ter apresentado relevancia para o saldo previdencidrio.

7.1.
Sugestoes para pesquisas futuras

No processo de definicado do objetivo, delimitacdo do estudo e revisdo de
literatura para esta pesquisa, surgiram algumas alternativas de investigacdes que
parecem uteis e relevantes. Pelas limitacdes de tempo e foco elas foram
descartadas, mas ficam aqui registradas como sugestdes de pesquisas futuras.

A primeira sugestdo € de um estudo sobre a eficdcia do fator previdencidrio
implementado na ultima reforma do RGPS com o objetivo de reduzir a influéncia
de fatores demograficos na Previdéncia Social brasileira. Depois de uma fase de
transicdo, esse fator vem sendo plenamente aplicado desde 2004 nas
aposentadorias por tempo de contribuicdo.

Discutem-se também mudangcas nas fontes de receitas, hoje
predominantemente baseadas na folha de saldrios. Andlises das alternativas e
previsdo dos efeitos podem se constituir em estudo interessante.

A previdéncia complementar e a situacdo dos regimes préprios de
previdéncia também podem revelar objetos interessantes de pesquisas semelhantes

a este.
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