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Anexo I. Descrição Gráfica de Pares de Blocos de 1,75MHz. 

 

 

Fonte: Licitação 002/006/SPV - ANATEL 
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Anexo II. Blocos Disponíveis por Regiões 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonte: Licitação 002/006/SPV - ANATEL 
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Anexo III. Blocos Disponíveis por Área de Numeração 

 Fonte: Licitação 002/006/SPV - ANATEL 
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Anexo IV. Fluxo de Caixa Descontado do Projeto Total 

Free Cash Flow

R$ 10
3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Receita Bruta 186         5.172     17.344    33.850     42.165     51.769     61.959     71.974     79.752     88.002     94.840     100.369    106.030    111.826   117.758    
(-) Impostos e outras deduções (53)          (1.482)    (4.969)     (9.698)     (12.080)   (14.832)   (17.751)   (20.620)   (22.849)   (25.213)   (27.172)   (28.756)     (30.378)     (32.038)   (33.738)     

Receita Líquida 133         3.690     12.375    24.152     30.085     36.937     44.208     51.353     56.903     62.790     67.668     71.614      75.653      79.788     84.020      

Custo dos Produtos Vendidos (2.473)     (4.237)    (6.573)     (9.055)     (9.836)     (11.204)   (12.600)   (13.987)   (15.245)   (16.543)   (16.641)   (16.976)     (17.321)     (17.670)   (18.023)     

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (40)          (996)       (2.970)     (5.072)     (5.415)     (6.649)     (7.957)     (9.244)     (10.242)   (11.302)   (12.180)   (12.890)     (13.617)     (14.362)   (15.124)     

Depreciação (2.735)     (5.079)    (7.502)     (9.978)     (11.245)   (12.531)   (13.826)   (15.125)   (16.414)   (17.714)   (15.034)   (12.733)     (10.354)     (7.922)     (6.702)       

LAIR (5.115)     (6.622)    (4.670)     47           3.589       6.553       9.825       12.997     15.001     17.230     23.813     29.014      34.360      39.834     44.172      

Tributos 1.534      1.987     1.401      (14)          (1.077)     (1.966)     (2.947)     (3.899)     (4.500)     (5.169)     (7.144)     (8.704)       (10.308)     (11.950)   (13.252)     

+ Depreciação 2.735      5.079     7.502      9.978       11.245     12.531     13.826     15.125     16.414     17.714     15.034     12.733      10.354      7.922       6.702        

Geração de Caixa (846)        444        4.233      10.012     13.757     17.118     20.703     24.223     26.915     29.776     31.703     33.043      34.406      35.806     37.622      

Valor residual 268.729    

Fluxo de Caixa Livre (116.932)     (846)        444        4.233      10.012     13.757     17.118     20.703     24.223     26.915     29.776     31.703     33.043      34.406      35.806     306.351    

NPV 8.732          

WACC 14,0%

IRR 14,8%

Taxa de Câmbio (R$/USD) 1,951 1,979 2,004 2,026 2,046 2,064 2,080 2,093 2,106 2,116 2,126 2,134 2,141 2,147 2,153

Pre-dividend --> 125.663      143.256  164.276 186.769  208.091   225.811   241.742   256.070   268.319   278.268   286.543   292.715   297.553    301.542    304.535   306.351    

Post-dividend --> 144.102  163.832 182.536  198.080   212.054   224.623   235.367   244.095   251.354   256.767   261.012   264.510    267.136    268.729   -            

Dividend Rate = (0,006)     0,003     0,023      0,048       0,0609     0,071       0,081       0,090       0,097       0,104       0,108       0,111        0,114        0,118       1,000         
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Anexo V. Fluxo de Caixa Descontado do Projeto Total com Investimentos Adiados por um Ano 

Free Cash Flow

R$ 10
3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Receita Bruta 1             646        8.362      21.703     32.413     41.438     52.244     62.965     73.310     81.038     89.227     96.355     101.789   107.353    113.048    
(-) Impostos e outras deduções (0)            (185)       (2.396)     (6.218)     (9.286)     (11.872)   (14.968)   (18.039)   (21.003)   (23.217)   (25.564)   (27.606)   (29.163)   (30.757)     (32.388)     

Receita Líquida 1             461        5.967      15.485     23.127     29.566     37.276     44.925     52.307     57.821     63.663     68.749     72.627     76.596      80.659      

Custo dos Produtos Vendidos (0)            (2.542)    (4.474)     (6.801)     (8.854)     (9.867)     (11.296)   (12.718)   (14.121)   (15.375)   (16.668)   (16.773)   (17.099)   (17.435)     (17.775)     

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (0)            (125)       (1.432)     (3.252)     (4.163)     (5.322)     (6.710)     (8.087)     (9.415)     (10.408)   (11.459)   (12.375)   (13.073)   (13.787)     (14.519)     

Depreciação (0)            (2.777)    (5.167)     (7.619)     (10.090)   (11.369)   (12.666)   (13.970)   (15.278)   (16.574)   (17.879)   (15.157)   (12.809)   (10.400)     (7.974)       

LAIR 0             (4.982)    (5.107)     (2.187)     20           3.009       6.604       10.150     13.492     15.464     17.657     24.444     29.646     34.974      40.392      

Tributos (0)            1.495     1.532      656         (6)            (903)        (1.981)     (3.045)     (4.048)     (4.639)     (5.297)     (7.333)     (8.894)     (10.492)     (12.118)     

+ Depreciação 0             2.777     5.167      7.619       10.090     11.369     12.666     13.970     15.278     16.574     17.879     15.157     12.809     10.400      7.974        

Geração de Caixa 0             (710)       1.592      6.088       10.104     13.475     17.289     21.076     24.723     27.399     30.239     32.268     33.561     34.882      36.248      
Valor residual 258.916    

Fluxo de Caixa Livre (105.177)     0             (710)       1.592      6.088       10.104     13.475     17.289     21.076     24.723     27.399     30.239     32.268     33.561     34.882      295.164    

NPV 6.519          

WACC 14,0%
IRR 14,6%

Taxa de Câmbio (R$/USD) 1,951 1,979 2,004 2,026 2,046 2,064 2,080 2,093 2,106 2,116 2,126 2,134 2,141 2,147 2,153

Pre-dividend --> 111.696      127.334  145.160 166.292  187.758   207.103   224.579   240.658   254.641   266.264   275.357   282.673   287.774   291.278   293.797    295.164    

Post-dividend --> 127.333  145.870 164.700  181.669   196.999   211.104   223.369   233.565   241.542   247.959   252.434   255.507   257.717   258.916    -            

Dividend Rate = 0,000      (0,005)    0,010      0,032       0,0488     0,060       0,072       0,083       0,093       0,100       0,107       0,112       0,115       0,119        1,000          

 

 

 

 

 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0510892/CA



 

 

70

Anexo VI – Modelo com Opção de Não Expansão e Abandono com e sem Adiamento 

 Expande 

 -capex4 
a

 Abandona 

 aband3/(1+r)̂ 3 
 Continua sem Expandir 

 t3*(1-div3)/(1+r)̂ 3 

 Low 

 div3*t3/(1+r)̂ 3 
 Nominal 

 div3*t3/(1+r)̂ 3 

Dec4

 Expande 

 -capex3 

t3

 Abandona 

 aband2/(1+r)̂ 2 
 Continua sem Expandir 

 t2*(1-div2)/(1+r)̂ 2 

 Low 

 div2*t2/(1+r)̂ 2 
 Nominal 

 div2*t2/(1+r)̂ 2 

Dec3

 Expande 

 -capex2 

t2

 Abandona 

 aband1/(1+r) 
 Continua sem Expandir 

 t1*(1-div1)/(1+r) 

 Low 

 div1*t1/(1+r) 
 Nominal 

 div1*t1/(1+r) 

Dec2

 Yes 

 -capex1 

t1

 Expande 

 -capex4a 
b

 Abandona 

 aband3a/(1+ra)̂ 3 

 Continua sem Expandir 

 t3a*(1-div3a)/(1+ra)̂ 3 

 Low 

 div3a*t3a/(1+ra)̂ 3 
 Nominal 

 div3a*t3a/(1+ra)̂ 3 

Dec4a

 Expande 

 -capex3a 

t3a

 Abandona 

 aband2a/(1+ra)̂ 2 
 Continua sem Expandir 

 t2a*(1-div2a)/(1+ra)̂ 2 

 Low 

 div2a*t2a/(1+ra)̂ 2 
 Nominal 

 div2a*t2a/(1+ra)̂ 2 

Dec3a

 Expande 

 -capex2a 

t2a

 Abandona 

 aband1a/(1+ra) 

 Continua sem Expandir 

 t1a*(1-div1a)/(1+ra) 

 Low 

 div1a*t1a/(1+ra) 
 Nominal 

 div1a*t1a/(1+ra) 

Dec2a

 No 

 -capex1a 

t1a

Dec1

 Low 

 div6*t6/(1+r)̂ 6 
 Nominal 

 div6*t6/(1+r)̂ 6 

 Continua o Projeto 
t6

 Abandona 

 aband4/(1+r)/5+tal/(1+r)̂ 5 

 Low 

 div5*t5/(1+r)̂ 5 
 Nominal 

 div5*t5/(1+r)̂ 5 

Dec6

 Expande 

 -capex5 

t5

 Abandona 

 aband4/(1+r)/4 

 Continua sem Expandir 

 t4*(1-div4)/(1+r)̂ 4 

 Low 

 div4*t4/(1+r)̂ 4 
 Nominal 

 div4*t4/(1+r)̂ 4 

Dec5

a

t4

 Low 

 div6a*t6a/(1+ra)̂ 6 
 Nominal 

 div6a*t6a/(1+ra)̂ 6 

 Continua o Projeto 

t6a

 Abandona 

 aband4a/(1+ra)/5+tala/(1+ra)̂ 5 

 Low 

 div5a*t5a/(1+ra)̂ 5 
 Nominal 

 div5a*t5a/(1+ra)̂ 5 

Dec6a

 Expande 

 -capex5a 

t5a

 Abandona 

 aband4a/(1+ra)/4 

 Continua sem Expandir 

 t4a*(1-div4a)/(1+ra)̂ 4 

 Low 

 div4a*t4a/(1+ra)̂ 4 
 Nominal 

 div4a*t4a/(1+ra)̂ 4 

Dec5a

b

t4a
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